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6WHYH�:��%HUPDQ��pro hac vice��
+$*(16�%(50$1�62%2/�6+$3,52�//3�
�����6HFRQG�$YHQXH��6XLWH������
6HDWWOH��:$�������
7HOHSKRQH�����������������
)DFVLPLOH�����������������
(PDLO��VWHYH#KEVVODZ�FRP�
�
5REHUW�%��&DUH\��pro hac vice��
0LFKHOOD�$��.UDV��pro hac vice��
+$*(16�%(50$1�62%2/�6+$3,52�//3�
���:HVW�-HIIHUVRQ��6XLWH������
3KRHQL[��$=��������
7HOHSKRQH�����������������
)DFVLPLOH�����������������
(PDLO��URE#KEVVODZ�FRP��
(PDLO��PLFKHOODN#KEVVODZ�FRP�
�
Attorneys for Plaintiffs 
 
>$GGLWLRQDO�&RXQVHO�RQ�6LJQDWXUH�3DJH@�
�

�

�
81,7('�67$7(6�',675,&7�&2857�

�
1257+(51�',675,&7�2)�&$/,)251,$�

�
6$1�)5$1&,6&2�',9,6,21�

�

�
�
�

9,&.<�0$/'21$'2�$1'�-867,1�&$57(5��
LQGLYLGXDOO\�DQG�RQ�EHKDOI�RI�WKHPVHOYHV�DQG�DOO�
RWKHUV�VLPLODUO\�VLWXDWHG��
�
� 3ODLQWLIIV��
�
� Y��
�
$33/(�,1&���$33/(&$5(�6(59,&(�
&203$1<��,1&���$1'�$33/(�&6&��,1&���
�
� 'HIHQGDQWV��
�

� 1R�������FY�������:+2�
�
5HODWHG�&DVH����
English v. Apple Inc. et al. 
&DVH�1R�������FY�������:+2�
�
3/$,17,))6¶�127,&(�2)�027,21�
$1'�027,21�)25�35(/,0,1$5<�
$33529$/�2)�&/$66�$&7,21�
6(77/(0(17�
�
-XGJH���+RQ��:LOOLDP�+��2UULFN�
&RXUWURRP��������WK�)ORRU�
&RPSODLQW�)LOHG���-XO\����������
�
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027,21�)25�35(/,0��$33529$/�2)�6(77/(0(17�
1R�������FY�������:+2�

127,&(�2)�027,21�$1'�027,21�
�

3/($6(�7$.(�127,&(�WKDW�RQ�2FWREHU�����������DW������S�P��RU�DV�VRRQ�WKHUHDIWHU�DV�

WKH�PDWWHU�PD\�EH�KHDUG�E\�WKH�+RQRUDEOH�-XGJH�:LOOLDP�+��2UULFN�RI�WKH�8QLWHG�6WDWHV�'LVWULFW�

&RXUW�IRU�WKH�1RUWKHUQ�'LVWULFW�RI�&DOLIRUQLD��6DQ�)UDQFLVFR�'LYLVLRQ��ORFDWHG�DW�����*ROGHQ�*DWH�

$YHQXH��6DQ�)UDQFLVFR��&$��������3ODLQWLIIV�ZLOO�DQG�KHUHE\�GR�PRYH�WKH�&RXUW�XQGHU�)HGHUDO�

5XOH�RI�&LYLO�3URFHGXUH����IRU�DQ�RUGHU��

���� 3UHOLPLQDULO\�DSSURYLQJ�WKH�SURSRVHG�FODVV�DFWLRQ�VHWWOHPHQW�
ZLWK�'HIHQGDQWV�$SSOH�,QF���$SSOH&DUH�6HUYLFH�&RPSDQ\��
,QF���DQG�$SSOH�&6&��,QF���³$SSOH´���DQG�

���� $SSURYLQJ�WKH�PDQQHU�DQG�IRUP�RI�QRWLFH�DQG�SURSRVHG�SODQ�
RI�DOORFDWLRQ�WR�&ODVV�PHPEHUV��

7KLV�0RWLRQ�LV�EDVHG�RQ�WKLV�1RWLFH�RI�0RWLRQ�DQG�XQRSSRVHG�0RWLRQ�IRU�3UHOLPLQDU\�

$SSURYDO�RI�&ODVV�$FWLRQ�6HWWOHPHQW�ZLWK�$SSOH�DQG�'LVVHPLQDWLRQ�RI�&ODVV�1RWLFH��WKH�IROORZLQJ�

PHPRUDQGXP�RI�SRLQWV�DQG�DXWKRULWLHV��WKH�DFFRPSDQ\LQJ�VHWWOHPHQW�DJUHHPHQW��DQG�WKH�SOHDGLQJV�

DQG�SDSHUV�RQ�ILOH�LQ�WKLV�DFWLRQ��

�
�
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027,21�)25�35(/,0��$33529$/�2)�6(77/(0(17�
1R�������FY�������:+2�
������������������9��

7$%/(�2)�&217(176�
3DJH�

�
,�� ,1752'8&7,21��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

,,�� 352&('85$/�+,6725<�����������������������������������������������������������������������������������������������������

$�� &ODVV�&HUWLILFDWLRQ�DQG�6XPPDU\�-XGJPHQW����������������������������������������������������������������

%�� )DFW�DQG�([SHUW�'LVFRYHU\�������������������������������������������������������������������������������������������

&�� Daubert 0RWLRQV�DQG�&RQILUPDWLRQ�RI�&HUWLILFDWLRQ����������������������������������������������������

'�� 0HGLDWLRQ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

,,,�� 6800$5<�2)�6(77/(0(17�7(506������������������������������������������������������������������������������

$�� 7KH�&HUWLILHG�&ODVV�������������������������������������������������������������������������������������������������������

%�� 7KH�6HWWOHPHQW�&RQVLGHUDWLRQ�DQG�5HOHDVH�RI�&ODLPV��$QWLFLSDWHG�
&ODVV�5HFRYHU\��DQG�3RWHQWLDO�&ODVV�5HFRYHU\������������������������������������������������������������

&�� $WWRUQH\V¶�)HHV�DQG�&RVWV��,QFHQWLYH�$ZDUGV��DQG�$GPLQLVWUDWLRQ�
&RVWV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

'�� 1RWLFH�DQG�,PSOHPHQWDWLRQ�RI�6HWWOHPHQW�������������������������������������������������������������������

(�� 3ODQ�RI�'LVWULEXWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������������������

,9�� $5*80(17��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

$�� 7KH�6WDQGDUGV�DQG�3URFHGXUH�IRU�3UHOLPLQDU\�$SSURYDO�RI�&ODVV�
6HWWOHPHQW��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 7KH�VHWWOHPHQW�ZLWK�$SSOH�ZDV�WKH�UHVXOW�RI�DUP¶V�OHQJWK�
QHJRWLDWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 7KH�VHWWOHPHQW�KDV�QR�REYLRXV�GHILFLHQFLHV����������������������������������������������������

� 7KH�VHWWOHPHQW�GRHV�QRW�SURYLGH�SUHIHUHQWLDO�WUHDWPHQW�IRU�
VHJPHQWV�RI�WKH�&ODVV�RU�WKH�&ODVV�5HSUHVHQWDWLYHV����������������������������������������

D�� $OO�&ODVV�0HPEHUV�ZLOO�UHFRYHU�D�pro rata�VKDUH�RI�
WKH�VHWWOHPHQW���������������������������������������������������������������������������������������

E�� 7KH�UHTXHVWHG�VHUYLFH�DZDUGV�IRU�WKH�&ODVV�
5HSUHVHQWDWLYHV�UHIOHFWV�WKHLU�HIIRUWV�RQ�EHKDOI�RI�
WKH�&ODVV�����������������������������������������������������������������������������������������������

� 7KH�VHWWOHPHQW�ZLWK�$SSOH�HDVLO\�IDOOV�ZLWKLQ�WKH�UDQJH�RI�
SRVVLEOH�DSSURYDO���������������������������������������������������������������������������������������������

%�� 7KH�&ODVV�:DV�3UHYLRXVO\�&HUWLILHG�8QGHU�5XOH������������������������������������������������������
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���
027,21�)25�35(/,0��$33529$/�2)�6(77/(0(17�
1R�������FY�������:+2�
������������������9��

&�� 7KH�3URSRVHG�&ODVV�1RWLFH�DQG�3ODQ�IRU�'LVVHPLQDWLRQ�&RPSO\�
ZLWK�5XOH����H�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

'�� 3URSRVHG�6FKHGXOH�IRU�'LVVHPLQDWLRQ�RI�1RWLFH�DQG�)LQDO�
$SSURYDO����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

9�� &21&/86,21�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
� �
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027,21�)25�35(/,0��$33529$/�2)�6(77/(0(17�
1R�������FY�������:+2�
������������������9��

7$%/(�2)�$87+25,7,(6�

� 3DJH�V��

&$6(6�

Allen v. Bedolla��
����)��G��������WK�&LU�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

In re Anthem, Inc. Data Breach Litig.��
����)�5�'�������1�'��&DO��������������������������������������������������������������������������������������������������������

In re Apple Inc. Device Performance Litig.��
1R�������0'�������(-'�������:/����������1�'��&DO��0DU���������������������������������������������

Bellows v. NCO Fin. Sys. Inc.��
1R�������FY�������:�$-%�������:/����������6�'��&DO��'HF�������������������������������������������

In re Bluetooth Headset Prods. Liability Litig.��
����)��G�������WK�&LU�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

Churchill Vill., LLC v. Gen. Elec.��
����)��G�������WK�&LU���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

Comcast Corp. v. Behrend��
����8�6�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

In re Ferrero Litig.��
����)��$SS¶[�������WK�&LU��������������������������������������������������������������������������������������������������������

Garner v. State Farm Mut. Auto. Ins. Co.��
1R��&9���������&:�(0&�������:/����������1�'��&DO��$SU�������������������������������������������

Gaudin v. Saxon Mortg. Servs., Inc.��
1R�����&9�������-67�������:/����������1�'��&DO��1RY�������������������������������������������������

In re Heritage Bond Litig.��
1R�����0/������'7�������:/����������&�'��&DO��-XQH����������������������������������������������������

In re Lidoderm Antitrust Litig.��
1R�����0'�������:+2�������:/�����������1�'��&DO��0D\��������������������������������������������

In re LinkedIn User Priv. Litig.��
����)�5�'�������1�'��&DO��������������������������������������������������������������������������������������������������������

In re Mego Fin. Corp. Sec. Litig.��
����)��G�������WK�&LU���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

Nat’l Rural Telecomms. Coop. v. DIRECTV, Inc.��
����)�5�'�������&�'��&DO���������������������������������������������������������������������������������������������������������
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���
027,21�)25�35(/,0��$33529$/�2)�6(77/(0(17�
1R�������FY�������:+2�
������������������9��

Noll v. eBay, Inc.��
����)�5�'�������1�'��&DO������������������������������������������������������������������������������������������������������

In re NVIDIA Corp. Derivative Litig.��
1R��&����������6%$�-&6��������:/����������1�'��&DO��'HF������������������������������������������

In re Online DVD-Rental Antitrust Litig.��
����)��G�������WK�&LU���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

Powers v. Eichen��
����)��G��������WK�&LU�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

Rodriguez v. West Publ’g Corp.��
����)��G�������WK�&LU���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

Rollins v. Dignity Health��
����)�5�'�������1�'��&DO��������������������������������������������������������������������������������������������������������

In re Tableware Antitrust Litig.��
����)��6XSS���G�������1�'��&DO���������������������������������������������������������������������������������������������

The Civil Rights Educ. & Enf’t Ctr. v. RLJ Lodging Tr.��
1R�����&9������<*5�������:/���������1�'��&DO��-DQ�����������������������������������������������������

Villalpando v. Exel Direct Inc.��
1R�������&9�������-&6�������:/����������1�'��&DO��'HF�����������������������������������������������

In re Wells Fargo & Co. S’holder Derivative Litig.��
����)��6XSS���G������1�'��&DO���������DII¶G������)��$SS¶[�������WK�&LU�������������������������������

Zepeda v. Paypal, Inc.��
1R��&���������6%$�������:/����������1�'��&DO��1RY������������������������������������������������������

In re Zynga Sec. Litig.��
1R�����FY�������-6&�������:/����������1�'��&DO��2FW����������������������������������������������������

67$787(6�

&ODVV�$FWLRQ�)DLUQHVV�$FW�����8�6�&���������et seq.�������������������������������������������������������������������������

27+(5�$87+25,7,(6�

)HG��5��&LY��3�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������passim�

)HG��5��&LY��3������E�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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���
027,21�)25�35(/,0��$33529$/�2)�6(77/(0(17�
1R�������FY�������:+2�
������������������9��

,�� ,1752'8&7,21�

3ODLQWLIIV�KDYH�UHDFKHG�D�VHWWOHPHQW�ZLWK�WKH�'HIHQGDQWV�$SSOH�,QF���$SSOH&DUH�6HUYLFH�

&RPSDQ\��,QF���DQG�$SSOH�&6&��,QF���³$SSOH´��IRU�����PLOOLRQ��'HFO��RI�6WHYH�%HUPDQ�LQ�6XSSRUW�

RI�3ODLQWLIIV¶�0RW��IRU�3UHOLP��$SSURYDO�RI�&ODVV�$FWLRQ�6HWWOHPHQW��³%HUPDQ�'HFO�´������	�([��$�

�³6HWWOHPHQW�$JUHHPHQW´���

7KLV�VHWWOHPHQW�LV�WKH�SURGXFW�RI�DUP¶V�OHQJWK�QHJRWLDWLRQV�DPRQJ�H[SHULHQFHG�FRXQVHO�

ZHOO�YHUVHG�LQ�WKH�IDFWV�DQG�ODZ�UHOHYDQW�WR�WKLV�FDVH�DQG�EHDUV�QR�REYLRXV�GHIHFWV��7KH�VHWWOHPHQW�

FRQVWLWXWHV�DQ�RXWVWDQGLQJ�UHVXOW�IRU�WKH�&ODVV��7KH�WRWDO�VHWWOHPHQW�IXQG�FRQVWLWXWHV�DSSUR[LPDWHO\�

����WR�����RI�HVWLPDWHG�GDPDJHV�DFFRUGLQJ�WR�3ODLQWLIIV¶�H[SHUWV�²D�VLJQLILFDQW�UHFRYHU\�E\�DQ\�

PHDVXUH�DQG�ZHOO�ZLWKLQ�WKH�UDQJH�RI�SRVVLEOH�DSSURYDO��%HUPDQ�'HFO�������±����

$FFRUGLQJO\��3ODLQWLIIV�UHVSHFWIXOO\�UHTXHVW�DQ�RUGHU������SUHOLPLQDULO\�DSSURYLQJ�WKH�

SURSRVHG�FODVV�DFWLRQ�VHWWOHPHQW�ZLWK�$SSOH��DQG�����DSSURYLQJ�WKH�PDQQHU�DQG�IRUP�RI�QRWLFH�DQG�

SURSRVHG�SODQ�RI�DOORFDWLRQ�WR�&ODVV�PHPEHUV��

,,�� 352&('85$/�+,6725<�

$SSOH�LV�D�PDQXIDFWXUHU�DQG�UHWDLOHU�RI�L3KRQHV�DQG�L3DGV��³GHYLFHV´���$SSOH�VHOOV�D�WZR�

\HDU�H[WHQGHG�ZDUUDQW\�FDOOHG�$SSOH&DUH�RU�$SSOH&DUH���³$SSOH&DUH´���$SSOH&DUH�SURYLGHV�WKDW�

ZKHQ�D�GHYLFH�LV�GHIHFWLYH��RU�QHHGV�WR�EH�UHSODFHG�IRU�DFFLGHQWDO�GDPDJH���$SSOH�ZLOO�³H[FKDQJH�

WKH�>GHYLFH@�ZLWK�D�UHSODFHPHQW�SURGXFW�WKDW�LV�QHZ�RU�HTXLYDOHQW�WR�QHZ�LQ�SHUIRUPDQFH�DQG�

UHOLDELOLW\�´�(&)�1R������DW����5HSODFHPHQW�GHYLFHV�SURYLGHG�XQGHU�$SSOH&DUH�FDQ�EH�HLWKHU�QHZ�

RU�UHPDQXIDFWXUHG��Id. 5HPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�GHYLFHV�DUH�GHYLFHV�EXLOW�ZLWK�D�PL[�RI�XVHG�

DQG�QHZ�SDUWV��Id.�DW��±���7KH�XVHG�SDUWV�DUH�SULPDULO\�VRXUFHG�IURP�GHYLFHV�UHWXUQHG�WR�$SSOH��Id.�

DW�����

3ODLQWLIIV�DUH�SXUFKDVHUV�RI�$SSOH&DUH�ZKR�ZHUH�JLYHQ�UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�

GHYLFHV��Id.�DW��±���7KH\�UHSUHVHQW�D�FODVV�RI�LQGLYLGXDOV�ZKR�VLPLODUO\�SXUFKDVHG�$SSOH&DUH�DQG�

UHFHLYHG�UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�GHYLFHV��Id.�DW�����3ODLQWLIIV�ILOHG�DQ�$PHQGHG�&RPSODLQW�RQ�

�
��$SSOH�PDLQWDLQV�WKDW�3ODLQWLIIV�DUH�QRW�HQWLWOHG�WR�DQ\�GDPDJHV�DQG�LWV�H[SHUWV�ZRXOG�KDYH�

WHVWLILHG�WKDW�QR�GDPDJHV�ZHUH�DSSURSULDWH��
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1RYHPEHU����������DOOHJLQJ�WKDW�$SSOH�EUHDFKHG�LWV�$SSOH&DUH�FRQWUDFWV�ZLWK�3ODLQWLIIV�DQG�WKH�

FODVV�E\�JLYLQJ�WKHP�UHPDQXIDFWXUHG�GHYLFHV�WKDW�ZHUH�QRW�³HTXLYDOHQW�WR�QHZ�LQ�SHUIRUPDQFH�DQG�

UHOLDELOLW\�´�(&)�1R�����������±����3ODLQWLIIV�DOVR�DOOHJH�FDXVHV�RI�DFWLRQ�IRU�YLRODWLRQV�RI�WKH�

6RQJ�%HYHUO\�$FW��0DJQXVVRQ�0RVV��DQG�&DOLIRUQLD¶V�8QIDLU�&ODLPV�3UDFWLFHV�$FW��Id.�������±����

���±������$SSOH�GHQLHG�DOO�DOOHJDWLRQV�LQ�WKH�$PHQGHG�&RPSODLQW��(&)�1RV����±����

$�� &ODVV�&HUWLILFDWLRQ�DQG�6XPPDU\�-XGJPHQW�

%HIRUH�FODVV�FHUWLILFDWLRQ��WKH�SDUWLHV�HQJDJHG�LQ�VLJQLILFDQW�GLVFRYHU\��%RWK�SDUWLHV�LVVXHG�

LQWHUURJDWRULHV�DQG�GRFXPHQW�UHTXHVWV��%HUPDQ�'HFO�������$SSOH�GHSRVHG�ERWK�QDPHG�3ODLQWLIIV�DQG�

3ODLQWLIIV�GHSRVHG�WKUHH�$SSOH�5XOH����E�����GHVLJQHHV��Id.������3ODLQWLIIV�WKHQ�PRYHG�IRU�FODVV�

FHUWLILFDWLRQ�RQ�)HEUXDU\�����������(&)�1R�������3ODLQWLIIV�SUHVHQWHG�HYLGHQFH�WKDW�WKH\�DUJXHG�

VKRZHG�UHPDQXIDFWXUHG�GHYLFHV�DUH�QRW�HTXLYDOHQW�WR�QHZ�LQ�SHUIRUPDQFH�DQG�UHOLDELOLW\�DW�WKH�

PRPHQW�RI�GHOLYHU\��Id. DW��±����3ODLQWLIIV¶�UHOLDELOLW\�DQG�HOHFWULFDO�HQJLQHHULQJ�H[SHUW��'U��

0LFKDHO�3HFKW��RSLQHG�WKDW�UHPDQXIDFWXUHG�GHYLFHV�FDQ�QHYHU�EH�HTXLYDOHQW�WR�QHZ�LQ�UHOLDELOLW\�

EHFDXVH�WKH\�FRQWDLQ�XVHG�SDUWV��(&)�1R���������DW�����'U��3HFKW�H[SODLQHG�WKDW�UHOLDELOLW\�LV�

SHUIRUPDQFH�RYHU�WLPH��Id. DW�����$FFRUGLQJ�WR�'U��3HFKW��HOHFWURQLF�SDUWV�DQG�SURGXFWV�ZHDU�RXW�

RYHU�WLPH²DQ�HOHFWURQLF�SDUW�EHJLQV�WR�GHJUDGH�RQFH�LW�LV�PDQXIDFWXUHG��Id.�DW���±����'U��3HFKW�

RSLQHG�WKDW�ORDG�RU�VWUHVV�FRQGLWLRQV��VXFK�DV�RSHUDWLRQDO�ZHDU�DQG�WHDU��WKHUPDO�FKDQJHV��KXPLGLW\��

GXVW��DQG�VKRFN��H�J���GURSSLQJ���ZLOO�FDXVH�GHJUDGDWLRQ��Id. $FFRUGLQJ�WR�'U��3HFKW��WKHVH�ORDG�

FRQGLWLRQV�FDQ�FDXVH�GDPDJH�WR�SDUWV�DQG�FRPSRQHQWV��ZKLFK�PD\�QRW�EH�VHHQ�E\�WKH�QDNHG�H\H�RU�

E\�QRUPDO�IXQFWLRQDO�RU�SHUIRUPDQFH�WHVWLQJ��EXW�WKH\�ZLOO�UHGXFH�WKH�OLIH�VSDQ�RI�WKH�SURGXFW��Id.�

3ODLQWLIIV�SUHVHQWHG�D�VHFRQG�H[SHUW��'U��5REHUW�%DUGZHOO��D�VWDWLVWLFLDQ�ZKR�UHYLHZHG�

$SSOH¶V�JURXSHG�UHWXUQ�GDWD��(&)�1R����������+H�RSLQHG�WKDW�KH�KDG�GHWHUPLQHG�LQ�WKH�ILUVW�

WKLUWHHQ�ZHHNV�WKDW�UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�L3KRQHV�DUH�����WLPHV�PRUH�OLNHO\�WR�IDLO�WKDQ�QHZ�

UHSODFHPHQW�L3KRQHV�DQG�UHPDQXIDFWXUHG�L3DG�UHSODFHPHQWV�DUH�����WLPHV�PRUH�OLNHO\�WR�IDLO�WKDQ�

QHZ�L3KRQH�UHSODFHPHQWV��Id.�DW����+H�RSLQHG�WKDW�KLV�UHVXOWV�ZHUH�VWDWLVWLFDOO\�VLJQLILFDQW�DW�DQ�

�
��'HIHQGDQWV�ILOHG�D�PRWLRQ�WR�GLVPLVV�RQ�'HFHPEHU�����������(&)�1R������7KH�&RXUW�

GLVPLVVHG�3ODLQWLIIV¶�&/5$�FODLP��)DOVH�$GYHUWLVLQJ�&ODLP��DQG�WKH�IUDXGXOHQW�SURQJ�RI�WKHLU�8&/�
FODLP��(&)�1R�����DW��±�����

Case 3:16-cv-04067-WHO   Document 321   Filed 10/01/21   Page 8 of 28



�

������

��

��

��

��

��

��

��

��

��

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���
027,21�)25�35(/,0��$33529$/�2)�6(77/(0(17�
1R�������FY�������:+2�
������������������9��

H[WUHPH�OHYHO��Id.�DW����'U��%DUGZHOO�VWDWHG�KH�FRXOG�GR�D�PRUH�UREXVW�DQDO\VLV�ZLWK�$SSOH¶V�IXOO�

UHWXUQ�GDWD��Id.DW���±����

3ODLQWLIIV�DOVR�RIIHUHG�'U��/DQFH�.DXIPDQ��DQ�HFRQRPLVW��DV�WKHLU�GDPDJHV�H[SHUW��(&)�1R��

��������'U��.DXIPDQ�VWDWHG�KH�ZRXOG�PHDVXUH�WKH�EHQHILW�RI�WKH�EDUJDLQ�E\�FDOFXODWLQJ�WKH�

GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�ZKDW�ZDV�SURPLVHG��D�QHZ�GHYLFH��DQG�ZKDW�ZDV�UHFHLYHG��D�UHPDQXIDFWXUHG�

GHYLFH��Id.�DW��±������$SSOH�VHOOV�FHUWLILHG�UHIXUELVKHG�GHYLFHV��ZKLFK�DUH�WKH�VDPH�UHPDQXIDFWXUHG�

UHSODFHPHQW�GHYLFHV��(&)�1R������DW����'U��.DXIPDQ�VWDWHG�WKDW�KH�ZRXOG�FDOFXODWH�WKH�GLIIHUHQFH�

EHWZHHQ�WKH�SULFH�RI�D�QHZ�GHYLFH�DQG�WKH�SULFH�RI�D�FHUWLILHG�UHIXUELVKHG�GHYLFH��RQ�WKH�GDWH�RI�

UHSODFHPHQW��(&)�1R���������DW��±������

,Q�UHVSRQVH��$SSOH�DUJXHG��DPRQJ�RWKHU�WKLQJV��WKDW�WKH�FODVV�ZDV�RYHUO\�EURDG�EHFDXVH�LW�

LQFOXGHG�GHYLFHV�WKDW�ZHUH�QHYHU�UHWXUQHG�RU�H[SHULHQFHG�DQ�LVVXH�ZLWK�WKHLU�UHSODFHPHQW��

UHPDQXIDFWXUHG�GHYLFHV�ZHUH�HTXLYDOHQW�EHFDXVH�WKH\�XQGHUJR�WKH�VDPH�SHUIRUPDQFH�DQG�

UHOLDELOLW\�WHVWLQJ�DV�QHZ�GHYLFHV��DQG�3ODLQWLIIV�LPSURSHUO\�UHOLHG�RQ�UHWXUQ�GDWD��ZKLFK�GR�QRW�

HTXDWH�WR�IDLOXUHV��(&)�1R������DW��±����$SSOH�DOVR�DUJXHG��DPRQJ�RWKHU�WKLQJV��WKDW�GDPDJHV�

VKRXOG�PHDVXUH�WKH�GLPLQLVKHG�YDOXH�RI�$SSOH&DUH²WKH�DPRXQW�3ODLQWLIIV�RYHUSDLG�IRU�$SSOH&DUH��

Id. DW���±����$SSOH�LGHQWLILHG�WKUHH�H[SHUWV�WR�UHEXW�3ODLQWLIIV¶�H[SHUWV��(&)�1RV������������������

��������$OO�VL[�H[SHUWV�ZHUH�GHSRVHG�GXULQJ�WKH�FRXUVH�RI�FODVV�FHUWLILFDWLRQ�EULHILQJ��%HUPDQ�

'HFO���������

$W�WKH�VDPH�WLPH��$SSOH�PRYHG�IRU�VXPPDU\�MXGJPHQW�RQ�3ODLQWLIIV¶�LQGLYLGXDO�FODLPV��

(&)�1R�������$SSOH�DUJXHG��DPRQJ�RWKHU�WKLQJV��WKDW�³HTXLYDOHQW�WR�QHZ´�GLG�QRW�PHDQ�QHZ�DQG�

3ODLQWLIIV�FRXOG�QRW�VKRZ�WKDW�WKHLU�UHSRUWHG�LVVXHV�ZHUH�FDXVHG�E\�XVHG�SDUWV��Id. DW��������$SSOH�

DOVR�DUJXHG�3ODLQWLIIV¶�GHYLFHV�PHW�WKH�VDPH�TXDOLW\�VWDQGDUGV�DV�QHZ�GHYLFHV�DQG�UHWXUQ�UDWHV�FRXOG�

QRW�EH�XVHG�DV�D�VXEVWLWXWH�IRU�3ODLQWLIIV¶�RZQ�GHYLFH�IDLOXUHV��Id.�DW���±����3ODLQWLIIV�RSSRVHG�

VXPPDU\�MXGJPHQW��FLWLQJ�PXFK�RI�WKH�VDPH�HYLGHQFH�DQG�DUJXPHQWV�RQ�OLDELOLW\�LQ�WKHLU�0RWLRQ�

IRU�&ODVV�&HUWLILFDWLRQ��(&)�1R�������

2Q�6HSWHPEHU�����������WKLV�&RXUW�GHQLHG�$SSOH¶V�VXPPDU\�MXGJPHQW�PRWLRQ�DQG�JUDQWHG�

FODVV�FHUWLILFDWLRQ��(&)�1R�������7KH�&RXUW�IRXQG�ERWK�FRPPRQDOLW\�DQG�SUHGRPLQDQFH�EHFDXVH�

³SODLQWLIIV¶�LQMXU\�RFFXUUHG�ZKHQ�WKH\�ILOHG�D�FODLP�XQGHU�$&�$&��DQG�UHFHLYHG�D�GHYLFH�WKDW�ZDV�
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QRW�µHTXLYDOHQW�WR�QHZ�LQ�SHUIRUPDQFH�DQG�UHOLDELOLW\¶�EHFDXVH�RI�ORDG�FRQGLWLRQV�RU�VKRUWHU�

OLIHVSDQ��7KLV�LQMXU\�RFFXUUHG�UHJDUGOHVV�RI�ZKHWKHU�DQ�LQGLYLGXDO�H[SHULHQFHG�D�SUREOHP�ZLWK�WKH�

GHYLFH�´�Id. DW�����FLWLQJ�Nguyen v. Nissan N. Am., Inc.������)��G������������WK�&LU����������7KH�

&RXUW�IRXQG�D�MXU\�FRXOG�FUHGLW�WKH�WHVWLPRQ\�RI�'UV��3HFKW�DQG�%DUGZHOO�DQG�GHWHUPLQH�3ODLQWLIIV�

DQG�WKH�FODVV¶V�GHYLFHV�ZHUH�QRW�HTXLYDOHQW�WR�QHZ�LQ�SHUIRUPDQFH�DQG�UHOLDELOLW\��Id. DW���±������±

����7KH�&RXUW�KHOG��³,I�D�IDFW�ILQGHU�FUHGLWV�SODLQWLIIV¶�WKHRU\��WKHQ�DOO�LQGLYLGXDOV�ZKR�UHFHLYHG�D�

UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�GHYLFH�ZHUH�LQMXUHG�´�Id.�7KH�&RXUW�DOVR�IRXQG�WKH�FODVV�ZDV�

VXIILFLHQWO\�QXPHURXV��3ODLQWLIIV�ZHUH�W\SLFDO��KDYLQJ�SXUFKDVHG�$SSOH&DUH�DQG�UHFHLYHG�

UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQWV��3ODLQWLIIV�ZHUH�DGHTXDWH�FODVV�UHSUHVHQWDWLYHV��DQG�+DJHQV�%HUPDQ�

KDG�H[WHQVLYH�H[SHULHQFH�OLWLJDWLQJ�FRQVXPHU�FODVV�DFWLRQV��/DVW��WKH�&RXUW�IRXQG�WKDW�3ODLQWLIIV¶�

SURSRVHG�GDPDJHV�PHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�Comcast Corp. v. Behrend������8�6�����������������

EHFDXVH�LW�ZDV�WHWKHUHG�WR�WKHLU�WKHRU\�RI�OLDELOLW\��Id.�DW������

7KH�&RXUW�FHUWLILHG�WKH�IROORZLQJ�&ODVV��³$OO�LQGLYLGXDOV�ZKR�SXUFKDVHG�$SSOH&DUH�RU�

$SSOH&DUH���HLWKHU�GLUHFWO\�RU�WKURXJK�WKH�L3KRQH�8SJUDGH�3URJUDP��RQ�RU�DIWHU�-XO\�����������DQG�

UHFHLYHG�D�UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�'HYLFH�´�Id.�DW�����,W�DOVR�DSSRLQWHG�3ODLQWLIIV�0DOGRQDGR�

DQG�&DUWHU�DV�&ODVV�5HSUHVHQWDWLYHV�DQG�DSSRLQWHG�+DJHQV�%HUPDQ�DV�&ODVV�&RXQVHO��(&)�1R������

DW�����

%�� )DFW�DQG�([SHUW�'LVFRYHU\�

$IWHU�FHUWLILFDWLRQ��WKH�SDUWLHV�FRPSOHWHG�IDFW�GLVFRYHU\��,Q�WRWDO��3ODLQWLIIV�LVVXHG�DQG�$SSOH�

DQVZHUHG����LQWHUURJDWRULHV�����UHTXHVWV�IRU�SURGXFWLRQ��DQG�����UHTXHVWV�IRU�DGPLVVLRQ��%HUPDQ�

'HFO�������$SSOH�LVVXHG�DQG�3ODLQWLII�&DUWHU�UHVSRQGHG�WR����LQWHUURJDWRULHV�����UHTXHVWV�IRU�

SURGXFWLRQ��DQG���UHTXHVWV�IRU�DGPLVVLRQ��Id.�$SSOH�LVVXHG�DQG�3ODLQWLII�0DOGRQDGR�UHVSRQGHG�WR�

���LQWHUURJDWRULHV�DQG����UHTXHVWV�IRU�SURGXFWLRQ��Id.�$SSOH�SURGXFHG�DQG�3ODLQWLIIV�UHYLHZHG�RYHU�

�������GRFXPHQWV��FRQVLVWLQJ�RI�DSSUR[LPDWHO\���������SDJHV��Id.������3ODLQWLIIV�GHSRVHG�WZR�

DGGLWLRQDO�5XOH����E�����GHVLJQHHV�DQG�WKUHH�IDFW�ZLWQHVVHV���Id.������$SSOH�GHSRVHG�RQH�DGGLWLRQDO�

IDFW�ZLWQHVV��Id. �

7KH�SDUWLHV�HQJDJHG�LQ�FRPSOHWH�H[SHUW�GLVFRYHU\��3ODLQWLIIV�LGHQWLILHG�ILYH�H[SHUWV�RQ�WKH�

PHULWV�DQG�DQ�DGGLWLRQDO�UHEXWWDO�H[SHUW��Id.������3ODLQWLIIV�DJDLQ�LGHQWLILHG�'UV��3HFKW��%DUGZHOO��
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DQG�.DXIPDQ��Id. 'U��3HFKW¶V�RSLQLRQV�UHPDLQHG�XQFKDQJHG��Id. ������'U��%DUGZHOO��ZLWK�$SSOH¶V�

IXOO�UHWXUQ�GDWD��RSLQHG�WKDW�KH�ZDV�DEOH�WR�GHWHUPLQH�WKDW�UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�L3KRQHV�DUH�

����WLPHV�PRUH�OLNHO\�WR�IDLO�WKDQ�QHZ�UHSODFHPHQW�L3KRQHV�DQG�UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�L3DGV�

DUH���WLPHV�PRUH�OLNHO\�WR�IDLO�WKDQ�QHZ�L3DG�UHSODFHPHQWV��DQG�WKHVH�KLJKHU�IDLOXUH�UDWHV�DUH�

VWDWLVWLFDOO\�VLJQLILFDQW�DW�DQ�H[WUHPH�OHYHO��Id. ������+H�DOVR�RSLQHG�WKDW�KH�GHWHUPLQHG�WKDW�RYHU�

IRXU�\HDUV��UHPDQXIDFWXUHG�L3KRQHV�KDYH������IHZHU�ZHHNV�RI�OLIH�WKDQ�QHZ�L3KRQHV�DQG�

UHPDQXIDFWXUHG�L3DGV�KDYH������IHZHU�ZHHNV�WKDQ�D�QHZ�L3DG��Id. �

'U��.DXIPDQ�RSLQHG�WKDW�KH�PHDVXUHG�WKH�UHWDLO�SULFH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�QHZ�DQG�

UHPDQXIDFWXUHG�GHYLFHV��FDOFXODWLQJ�GDPDJHV�RI���������������Id. ������3ODLQWLIIV�DOVR�UHWDLQHG�

GDPDJH�H[SHUWV�6WHSKHQ�*DVNLQ�DQG�&ROLQ�:HLU��Id. ������0U��*DVNLQ��ZLWK�WKH�LQSXW�RI�0U��:HLU��

FRQGXFWHG�D�FRQMRLQW�VXUYH\�WR�DVVHVV�WKH�GLIIHUHQFHV�LQ�YDOXH�EHWZHHQ�QHZ�DQG�UHPDQXIDFWXUHG�

GHYLFHV��Id. 0U��*DVNLQ�RSLQHG�WKDW�KLV�VXUYH\�VKRZHG�D�������GLIIHUHQFH�LQ�YDOXH�IRU�L3KRQHV�DQG�

������GLIIHUHQFH�LQ�YDOXH�IRU�L3DGV��8VLQJ�WKHVH�QXPEHUV��0U��:HLU�FDOFXODWHG�GDPDJHV�RI�

��������������Id. 'UV��3HFKW�DQG�%DUGZHOO�DOVR�LVVXHG�UHEXWWDO�UHSRUWV�DQG�3ODLQWLIIV�LGHQWLILHG�'U��

$EKLMLW�'DVJXSWD��D�UHOLDELOLW\�HQJLQHHU��DV�D�UHEXWWDO�H[SHUW�WR�WKH�WHVWLQJ�SHUIRUPHG�E\�RQH�RI�

$SSOH¶V�H[SHUWV��Id.��������

$SSOH�LGHQWLILHG�WKUHH�PHULWV�H[SHUWV�DQG�VHYHQ�UHEXWWDO�H[SHUWV��Id. ������$SSOH�GLG�QRW�XVH�

DQ\�RI�WKH�WKUHH�H[SHUWV�LW�LGHQWLILHG�IRU�FODVV�FHUWLILFDWLRQ��EXW�LQVWHDG�LGHQWLILHG�WHQ�QHZ�H[SHUWV�LQ�

WRWDO��Id. $SSOH¶V�PHULWV�H[SHUWV�LQFOXGHG�D�UHOLDELOLW\�HQJLQHHU��D�VXUYH\�H[SHUW��DQG�DQ�

HQYLURQPHQWDO�H[SHUW��Id.�$SSOH�LGHQWLILHG�VHYHQ�UHEXWWDO�H[SHUWV�WR�UHEXW�HDFK�RI�3ODLQWLIIV¶�

H[SHUWV��LQFOXGLQJ�WZR�HQJLQHHUV��D�VWDWLVWLFLDQ��WZR�VXUYH\�H[SHUWV��DQG�WZR�GDPDJHV�H[SHUWV��Id.�

$SSOH¶V�H[SHUWV�RSLQHG�WKDW�GDPDJHV�ZHUH�LQDSSURSULDWH��Id.�3ODLQWLIIV�GHSRVHG�QLQH�RI�$SSOH¶V�WHQ�

H[SHUWV�DQG�$SSOH�GHSRVHG�DOO�VL[�RI�3ODLQWLIIV¶�H[SHUWV��Id. ������

&�� Daubert 0RWLRQV�DQG�&RQILUPDWLRQ�RI�&HUWLILFDWLRQ�

$IWHU�H[SHUW�GLVFRYHU\�ZDV�FRPSOHWH��$SSOH�ILOHG�Daubert PRWLRQV�WR�H[FOXGH�DOO�ILYH�RI�

3ODLQWLIIV¶�PHULWV�H[SHUWV��DQG�3ODLQWLIIV�ILOHG�Daubert PRWLRQV�WR�H[FOXGH�WZR�RI�$SSOH¶V�UHEXWWDO�

H[SHUWV�LQ�IXOO�DQG�WZR�LQ�SDUW��(&)�1RV�����±��������±�����$SSOH�DOVR�ILOHG�D�0RWLRQ�WR�'HFHUWLI\�

WKH�&ODVV��(&)�1R�������,Q�WKDW�PRWLRQ�WR�GHFHUWLI\��$SSOH�DUJXHG�WKDW�3ODLQWLIIV�IDLOHG�WR�SURYH�DOO�
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&ODVV�PHPEHUV�ZHUH�LQMXUHG��EHFDXVH��DPRQJ�RWKHU�WKLQJV��WKH\�IDLOHG�WR�FRQGXFW�HPSLULFDO�WHVWLQJ�

VKRZLQJ�³ZKHWKHU�ORDG�FRQGLWLRQV�FDXVHG�DQ\�DFWXDO�VSHFLILF�HIIHFWV�RQ�FODVV�GHYLFHV�´�3ODLQWLIIV�

FRXOG�QRW�GLVWLQJXLVK�EHWZHHQ�EHQLJQ�DQG�KDUPIXO�HIIHFW�RI�ORDG�ZLWKRXW�WHVWLQJ��DQG�UHWXUQ�UDWHV�

GLG�QRW�VKRZ�WKDW�DOO�UHPDQXIDFWXUHG�GHYLFHV�ZHUH�LQIHULRU��Id.�DW���±����$SSOH�DOVR�DUJXHG�WKDW�D�

VLJQLILFDQW�SRUWLRQ�RI�WKH�&ODVV�ZDV�QRW�KDUPHG�EHFDXVH�����RI�&ODVV�PHPEHUV�GLG�QRW�UHWXUQ�WKHLU�

UHPDQXIDFWXUHG�GHYLFHV�������RI�&ODVV�PHPEHUV�KDG�D�XVHG�SDUW�FRPELQDWLRQ�ZLWK�VWDWLVWLFDOO\�

VLJQLILFDQWO\�ORZHU�UHWXUQ�UDWHV��VXUYH\�HYLGHQFH�SURYHG�WKDW�&ODVV�PHPEHUV�SUHIHU�UHPDQXIDFWXUHG�

GHYLFHV��DQG�VRPH�&ODVV�PHPEHUV�HYHQWXDOO\�UHFHLYHG�D�QHZ�GHYLFH�ZKHQ�WKH\�UHWXUQHG�D�GHIHFWLYH�

UHPDQXIDFWXUHG�GHYLFH��Id. DW���±����/DVW��$SSOH�DUJXHG�WKDW�WKH�&ODVV�FRXOG�QRW�SXUVXH�8&/�DQG�

6RQJ�%HYHUO\�&ODLPV�RQ�D�QDWLRQZLGH�EDVLV��Id.�DW���±����

,Q�UHVSRQVH��3ODLQWLIIV�DUJXHG�WKHUH�ZDV�QR�FKDQJH�LQ�FLUFXPVWDQFHV�UHTXLULQJ�

GHFHUWLILFDWLRQ��(&)�1R������DW��±����3ODLQWLIIV�FRXQWHUHG�WKDW�WKHLU�HYLGHQFH�RQ�WKH�HIIHFW�RI�ORDG�

FRQGLWLRQV�RQ�UHPDQXIDFWXUHG�GHYLFHV�UHPDLQHG�XQFKDQJHG��WKDW�DQ\�ORDG�FRQGLWLRQV�UHGXFH�WKH�

UHOLDELOLW\�RI�WKH�GHYLFH�DV�D�PDWWHU�RI�SK\VLFV��DQG�WHVWLQJ�ZDV�QRW�UHTXLUHG�WR�SURYH�WKH�ORDG�

WKHRU\��Id.DW���±����3ODLQWLIIV�DUJXHG�WKDW�$SSOH�KDG�SUHVHQWHG�QR�HYLGHQFH�WKDW�WKHUH�ZHUH�

UHPDQXIDFWXUHG�GHYLFHV�ZLWKLQ�WKH�&ODVV�ZLWK�EHQLJQ�ORDGV�WKDW�ZRXOG�GHIHDW�FHUWLILFDWLRQ��Id.�DW�

����3ODLQWLIIV�DOVR�DUJXHG�WKDW�WKHLU�UHOLDQFH�RQ�UHWXUQ�GDWD�UHPDLQHG�WKH�VDPH��EXW�D�MXU\�FRXOG�VWLOO�

UHO\�RQ�ORDG�WKHRU\�IRU�WKRVH�GHYLFHV�DQG�WKHUH�ZDV�QR�HYLGHQFH�WKDW�&ODVV�PHPEHUV�SUHIHUUHG�XVHG�

SDUWV��Id. DW���±����/DVW��3ODLQWLIIV�DUJXHG�WKDW�WKH�&DOLIRUQLD�ODZ�FODLPV�ZHUH�HQFRPSDVVHG�LQ�WKH�

FKRLFH�RI�ODZ�FODXVH�LQ�WKH�$SSOH&DUH�FRQWUDFWV��Id.�DW�����

7KLV�&RXUW�GHQLHG�$SSOH¶V�GHFHUWLILFDWLRQ�PRWLRQ��GHQLHG�DOO�RI�$SSOH¶V�Daubert PRWLRQV��

JUDQWHG�WZR�RI�3ODLQWLIIV¶�Daubert PRWLRQV��GHQLHG�WZR�RI�3ODLQWLIIV¶�Daubert�PRWLRQV��DQG�IRXQG�

DOO�WKH�UHPDLQLQJ�H[SHUW�WHVWLPRQ\�IRU�ERWK�SDUWLHV�ZHUH�³ILW�IRU�WULDO�´�(&)�1R������DW��±������

)ROORZLQJ�WKH�&RXUW¶V�UXOLQJV�RQ�WKH�Daubert�PRWLRQV��$SSOH�VWLOO�KDG�UHEXWWDO�H[SHUWV�WR�FRXQWHU�

HDFK�RI�3ODLQWLIIV¶�H[SHUWV��%HUPDQ�'HFO��������7KH�&RXUW�GHWHUPLQHG�WKDW�PDQ\�RI�WKH�LVVXHV�UDLVHG�

E\�$SSOH�ZHUH�³IRU�WKH�PHULWV�´�WKDW�3ODLQWLIIV¶�WKHRU\�RI�OLDELOLW\�KDG�DQ�³LPSRUWDQW�ZHDNQHVV�´�DQG�

WKDW�LW�ZRXOG�³EH�OHIW�WR�D�MXU\�WR�GHWHUPLQH�ZKHWKHU�WKH�SODLQWLIIV�RU�$SSOH�DUH�FRUUHFW�DERXW�ZKDW�
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WKH�HYLGHQFH�DFWXDOO\�SURYHV�´�(&)�1R������DW�����±���$IWHU�WKH�&RXUW�LVVXHG�LWV�RUGHU��WKH�SDUWLHV�

EHJDQ�SUHSDULQJ�IRU�WULDO��ZKLFK�ZDV�VHW�WR�EHJLQ�RQ�$XJXVW�����������%HUPDQ�'HFO���������

'�� 0HGLDWLRQ�

7KH�SDUWLHV�HQJDJHG�LQ�WZR�PHGLDWLRQV�EHIRUH�WKH�&ODVV�ZDV�FHUWLILHG�ZLWK�UHWLUHG�-XVWLFH�

(GZDUG�$��3DQHOOL��RQH�RQ�2FWREHU�����������DQG�RQH�RQ�0DUFK�����������Id. ������%RWK�PHGLDWLRQV�

ZHUH�XQVXFFHVVIXO��Id. 2Q�$SULO�����������DIWHU�WKH�&ODVV�ZDV�FHUWLILHG��WKH�SDUWLHV�HQJDJHG�LQ�D�

WKLUG�PHGLDWLRQ�ZLWK�&KLHI�0DJLVWUDWH�-XGJH�-RVHSK�&��6SHUR��Id. ������7KDW�PHGLDWLRQ�ZDV�DOVR�

XQVXFFHVVIXO��Id. $IWHU�WKH�&RXUW�LVVXHG�LWV�RUGHU�GHQ\LQJ�$SSOH¶V�GHFHUWLILFDWLRQ�PRWLRQ��-XGJH�

6SHUR�RUGHUHG�WKH�SDUWLHV�WR�HQJDJH�LQ�DQRWKHU�VHWWOHPHQW�VHVVLRQ��Id. ������2Q�-XQH�����������WKH�

SDUWLHV�KHOG�D�PHGLDWLRQ�ZLWK�UHWLUHG�-XGJH�5HEHFFD�:HVWHUILHOG��Id. $IWHU�D�IXOO�GD\�RI�PHGLDWLRQ��

WKH�SDUWLHV�DJUHHG�WR�WKH�VHWWOH�WKH�FDVH�IRU�DQ�DOO�LQ�FRPPRQ�IXQG�RI�����PLOOLRQ��Id. 7KH�SDUWLHV�

H[HFXWHG�D�0HPRUDQGXP�RI�8QGHUVWDQGLQJ�WKDW�VDPH�GD\��Id. �

,,,�� 6800$5<�2)�6(77/(0(17�7(506�

$�� 7KH�&HUWLILHG�&ODVV�

7KH�VHWWOHPHQW�HQFRPSDVVHV�WKH�&HUWLILHG�&ODVV��ZKLFK�WKH�FRXUW�GHILQHG�DV��

$OO�LQGLYLGXDOV�ZKR�SXUFKDVHG�$SSOH&DUH�RU�$SSOH&DUH���HLWKHU�GLUHFWO\�RU�
WKURXJK� WKH� L3KRQH� 8SJUDGH� 3URJUDP�� RQ� RU� DIWHU� -XO\� ���� ������ DQG�
UHFHLYHG�D�UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�'HYLFH��

³&ODVV�0HPEHU´�PHDQV�DQ\�SHUVRQ�RU�HQWLW\�WKDW�IDOOV�ZLWKLQ�WKH�GHILQLWLRQ�RI�WKH�³&HUWLILHG�&ODVV´�

DQG�ZKR�GLG�QRW�SUHYLRXVO\�HOHFW�WR�EH�H[FOXGHG��RU�DQ\�&ODVV�0HPEHU�UHFHLYLQJ�QRWLFH�IRU�WKH�ILUVW�

WLPH��ZKR�GRHV�QRW�WLPHO\�DQG�YDOLGO\�HOHFW�WR�EH�H[FOXGHG�IURP�WKH�&HUWLILHG�&ODVV��7KH�&ODVV�

SHULRG�FXWRII�GDWH�LV�6HSWHPEHU�����������WKH�H[HFXWLRQ�GDWH�RI�WKH�6HWWOHPHQW�$JUHHPHQW��%HUPDQ�

'HFO��([��$�����������
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%�� 7KH�6HWWOHPHQW�&RQVLGHUDWLRQ�DQG�5HOHDVH�RI�&ODLPV��$QWLFLSDWHG�&ODVV�5HFRYHU\��DQG�
3RWHQWLDO�&ODVV�5HFRYHU\�

7KH�VHWWOHPHQW�UHOHDVHV�DOO�'HIHQGDQWV�IURP�DOO�FODLPV�EDVHG�RQ�WKH�IDFWV�DOOHJHG�LQ�WKH�

FRPSODLQW��DV�SUHYLRXVO\�FHUWLILHG�E\�WKLV�&RXUW�LQ�H[FKDQJH�IRU�D�FRPPRQ�IXQG�RI���������������

7KRVH�FODLPV�LQFOXGH�EUHDFK�RI�FRQWUDFW�DQG�YLRODWLRQV�RI�WKH�6RQJ�%HYHUO\�$FW��WKH�0DJQXVVRQ�

0RVV�$FW��DQG�WKH�8&/��,Q�PDNLQJ�WKLV�VHWWOHPHQW��&ODVV�&RXQVHO�FRQVLGHUHG�WKH�ULVNV�RI�JRLQJ�WR�

WULDO��LQFOXGLQJ�WKH�SRVVLELOLW\�WKDW�D�WULDO�FRXOG�UHVXOW�LQ�D�VPDOOHU�RU�]HUR�UHFRYHU\�IRU�WKH�&ODVV��WKH�

WLPH�DQG�UHVRXUFHV�WKDW�ZRXOG�EH�H[SHQGHG�E\�ERWK�SDUWLHV�DQG�WKH�&RXUW��DQG�WKH�SRVVLELOLW\�RI�

GHOD\�FDXVHG�E\�DQ\�DSSHDO�LI�3ODLQWLIIV�GLG�SUHYDLO���

,I�3ODLQWLIIV�KDG�SUHYDLOHG�RQ�WKHLU�EUHDFK�RI�FRQWUDFW�FODLP��WKH�WRWDO�VHWWOHPHQW�IXQG�

DPRXQW�UHSUHVHQWV�DSSUR[LPDWHO\�����WR�����RI�HVWLPDWHG�GDPDJHV�DFFRUGLQJ�WR�3ODLQWLIIV¶�

H[SHUWV���3ODLQWLIIV�DUH�QRW�HQWLWOHG�WR�DGGLWLRQDO�GDPDJHV�XQGHU�WKHLU�RWKHU�FODLPV��EXW�3ODLQWLII�

DUJXHG�WKDW�WKH\�FRXOG�KDYH�VRXJKW�D�FLYLO�SHQDOW\�XQGHU�WKH�6RQJ�%HYHUO\�$FW�RI�XS�WR�WZR�WLPHV�

WKH�DPRXQW�RI�GDPDJHV�VXEMHFW�WR�D�VKRZLQJ�RI�ZLOOIXOQHVV�RQ�$SSOH¶V�SDUW��3ODLQWLIIV�DVVHUW�WKDW�WKH�

DZDUG�RI�VXFK�D�SHQDOW\�ZRXOG�KDYH�EHHQ�DW�WKH�GLVFUHWLRQ�RI�WKH�MXU\���

,W�LV�DQWLFLSDWHG�WKDW�WKH�&HUWLILHG�&ODVV�ZLOO�UHFRYHU�D�WRWDO�DPRXQW�RI�EHWZHHQ�������������

DQG��������������RQFH�DGPLQLVWUDWLYH�FRVWV��LQFHQWLYH�DZDUGV��DQG�DWWRUQH\V¶�IHHV��DQG�FRVWV�KDYH�

EHHQ�GHGXFWHG��DV�VKRZQ�EHORZ��:KLOH�UHFRYHU\�DW�WULDO�FRXOG�KDYH�EHHQ�KLJKHU��LW�DOVR�FRXOG�KDYH�

EHHQ�PXFK�ORZHU�RU�]HUR��$OVR��&ODVV�&RXQVHO�ZRXOG�KDYH�VRXJKW�DGPLQLVWUDWLYH�FRVWV��LQFHQWLYH�

DZDUGV��DQG�DWWRUQH\V¶�IHHV�DQG�FRVWV�RXW�RI�DQ\�WULDO�UHFRYHU\��$QG�WKRVH�LQFHQWLYH�DZDUGV�DQG�

DWWRUQH\V¶�IHHV�DQG�FRVWV�ZRXOG�KDYH�LQFUHDVHG�VLJQLILFDQWO\�EHFDXVH�RI�WKH�DGGLWLRQDO�WLPH��HIIRUW��

DQG�FRVWV�WKDW�ZRXOG�EH�H[SHQGHG�DW�WULDO��

�
��$WWDFKHG�DV�([KLELW�%�WR�WKH�%HUPDQ�'HFODUDWLRQ�LV�D�FKDUW�VKRZLQJ�SDVW�FRPSDUDEOH�

VHWWOHPHQWV�RI�&ODVV�&RXQVHO��DV�UHTXLUHG�E\�1RUWKHUQ�'LVWULFW¶V�3URFHGXUDO�*XLGDQFH�IRU�&ODVV�
$FWLRQ�6HWWOHPHQWV��

��3ODLQWLIIV¶�H[SHUWV�PHDVXUHG�GDPDJHV�UDQJLQJ�IURP��������������WR���������������$SSOH�
FODLPHG�WKDW�3ODLQWLIIV�ZHUH�QRW�LQMXUHG�DQG�ZHUH�QRW�HQWLWOHG�WR�DQ\�GDPDJHV��

��7KHVH�HVWLPDWHV�DUH�EDVHG�RQ�DQ�DWWRUQH\V¶�IHHV�UHTXHVW�RI�EHWZHHQ���±����RI�WKH�6HWWOHPHQW�
)XQG��
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&�� $WWRUQH\V¶�)HHV�DQG�&RVWV��,QFHQWLYH�$ZDUGV��DQG�$GPLQLVWUDWLRQ�&RVWV�

&ODVV�&RXQVHO�ZLOO�UHTXHVW�WKDW�WKH�FRVWV�RI�QRWLFH�DQG�GLVWULEXWLRQ��DWWRUQH\V¶�IHHV�DQG�

FRVWV��DQG�VHUYLFH�DZDUGV�IRU�WKH�WZR�&ODVV�5HSUHVHQWDWLYHV�EH�WDNHQ�RXW�RI�WKH�VHWWOHPHQW�IXQG���

7KH�HVWLPDWHG�FRVWV�RI�QRWLFH�DQG�GLVWULEXWLRQ�DUH�������������'HFODUDWLRQ�RI�&DPHURQ�

$]DUL��³$]DUL�'HFO�´��������7KH�FRVWV�RI�DGPLQLVWUDWLRQ�ZLOO�EH�WDNHQ�RXW�RI�WKH�VHWWOHPHQW�IXQG��

7KURXJK�6HSWHPEHU�����������3ODLQWLIIV�KDYH�DGYDQFHG�FRVWV�RI����������������ZKLFK�

LQFOXGHV���������������LQ�H[SHUW�IHHV��%HUPDQ�'HFO��������3ODLQWLIIV�KDYH�DOVR�H[SHQGHG�

DSSUR[LPDWHO\���������������LQ�DWWRUQH\V¶�IHHV�LQ�WKLV�OLWLJDWLRQ��ZKLFK�LV�EDVHG�RQ����������KRXUV�

H[SHQGHG��Id. 3ODLQWLIIV�ZLOO�DVVXUHGO\�H[SHQG�VLJQLILFDQW�DGGLWLRQDO�DWWRUQH\�UHVRXUFHV�EHWZHHQ�

QRZ�DQG�WKH�ILQDO�DSSURYDO�KHDULQJ��DQG�OLNHO\�WKHUHDIWHU�IRU�FODVV�PHPEHU�VXSSRUW����

:KLOH�WKH�EHQFKPDUN�IRU�IHHV�LQ�WKH�1LQWK�&LUFXLW�LV������ZKHQ�DZDUGLQJ�IHHV�XQGHU�D�

FRPPRQ�IXQG��FRXUWV�JHQHUDOO\�VWDUW�ZLWK�WKH�����EHQFKPDUN�DQG�DGMXVW�XSZDUG�RU�GRZQZDUG�

GHSHQGLQJ�RQ��

����� 7KH�H[WHQW�WR�ZKLFK�FODVV�FRXQVHO�DFKLHYHG�H[FHSWLRQDO�UHVXOWV�IRU�WKH�FODVV��
����� :KHWKHU�WKH�FDVH�ZDV�ULVN\�IRU�FODVV�FRXQVHO���
����� :KHWKHU�FRXQVHO¶V�SHUIRUPDQFH�JHQHUDWHG�EHQHILWV�EH\RQG�WKH�FDVK�IXQG��
����� 7KH�PDUNHW�UDWH�IRU�WKH�SDUWLFXODU�ILHOG�RI�ODZ��LQ�VRPH�FLUFXPVWDQFHV���
����� 7KH�EXUGHQV�FODVV�FRXQVHO�H[SHULHQFHG�ZKLOH�OLWLJDWLQJ�WKH�FDVH��H�J���FRVW��GXUDWLRQ��

IRUHJRLQJ�RWKHU�ZRUN���DQG��
����� :KHWKHU�WKH�FDVH�ZDV�KDQGOHG�RQ�D�FRQWLQJHQF\�EDVLV��

In re Wells Fargo & Co. S’holder Derivative Litig.,�����)��6XSS���G�����������1�'��&DO���������

DII¶G������)��$SS¶[�������WK�&LU���������TXRWLQJ�In re Online DVD-Rental Antitrust Litig.������

)��G���������±�����WK�&LU����������&ODVV�&RXQVHO¶V�ZRUN�DQG�VXFFHVV�LQ�WKLV�FDVH�PHULWV�DQ�XSZDUG�

DGMXVWPHQW�RI�XS�WR�����DQG�&ODVV�&RXQVHO�EHOLHYH�WKDW�DQ\�ORGHVWDU�FURVV�FKHFN�ZLOO�VXSSRUW�

3ODLQWLIIV¶�UHTXHVWHG�DGMXVWPHQW��'HVSLWH�WDNLQJ�RYHU�WKH�FDVH�LQ�D�SUHFDULRXV�SRVWXUH��&ODVV�

&RXQVHO¶V�VNLOO�DQG�HIIRUW�SURGXFHG�DQ�H[WUDRUGLQDU\�UHVXOW�DJDLQVW�DQ�DJJUHVVLYH��WRS�WLHU�GHIHQVH��

$FFRUGLQJO\��3ODLQWLIIV�LQWHQG�WR�UHTXHVW�DWWRUQH\V¶�IHHV�EHWZHHQ��������RI�WKH�WRWDO�VHWWOHPHQW�

IXQG�RI�����PLOOLRQ��DV�ZHOO�DV�WKHLU�FRVWV��&ODVV�&RXQVHO�ZLOO�PRUH�IXOO\�VXSSRUW�WKHLU�UHTXHVW��

LQFOXGLQJ�GHWDLOLQJ�WKH�UHOHYDQW�FLUFXPVWDQFHV�RI�WKH�Wells Fargo�IDFWRUV��LQ�WKHLU�PRWLRQ�IRU�
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DWWRUQH\V¶�IHHV��$SSOH�UHVHUYHV�LWV�ULJKWV�WR�RSSRVH�DQ\�UHTXHVW�IRU�DWWRUQH\V¶�IHHV�DQG�FRVWV�WKDW�

H[FHHGV�����RI�WKH�VHWWOHPHQW�IXQG��

)RU�VHUYLFH�DZDUGV��&ODVV�&RXQVHO�ZLOO�DOVR�VHHN�DQ�DZDUG�RI���������IRU�WKH�&ODVV�

5HSUHVHQWDWLYH�9LFN\�0DOGRQDGR��DQG���������IRU�&ODVV�5HSUHVHQWDWLYH�-XVWLQ�&DUWHU��WRWDOLQJ�

���������RXW�RI�WKH�VHWWOHPHQW�IXQG���,Q�GHWHUPLQLQJ�ZKHWKHU�D�VHUYLFH�DZDUG�LV�IDLU��FRXUWV�ORRN�DW�

³����WKH�DPRXQW�RI�WLPH�DQG�HIIRUW�VSHQW�E\�WKH�FODVV�UHSUHVHQWDWLYHV�RQ�WKH�OLWLJDWLRQ������WKH�GHJUHH�

WR�ZKLFK�WKH�FODVV�UHSUHVHQWDWLYHV¶�HIIRUWV�EHQHILWWHG�WKH�FODVV������WKH�SHUVRQDO�GLIILFXOWLHV�

HQFRXQWHUHG�E\�WKH�FODVV�UHSUHVHQWDWLYHV������WKH�GXUDWLRQ�RI�WKH�OLWLJDWLRQ������WKH�SHUVRQDO�EHQHILW��

RU�ODFN�WKHUHRI��HQMR\HG�E\�WKH�FODVV�UHSUHVHQWDWLYHV�DV�D�UHVXOW�RI�WKH�OLWLJDWLRQ��DQG�����WKH�ULVN�WR�

WKH�FODVV�UHSUHVHQWDWLYH�LQ�FRPPHQFLQJ�VXLW��ERWK�ILQDQFLDO�DQG�RWKHUZLVH�´�Villalpando v. Exel 

Direct Inc.��1R�������&9�������-&6�������:/����������DW�
���1�'��&DO��'HF�����������

�DSSURYLQJ�D�VHUYLFH�DZDUG�RI�����������%RWK�&ODVV�5HSUHVHQWDWLYHV�KDYH�EHHQ�DFWLYHO\�LQYROYHG�LQ�

WKLV�OLWLJDWLRQ�DQG�ZLWKRXW�WKHLU�ZLOOLQJQHVV�WR�FRPH�IRUZDUG�DQG�SURVHFXWH�WKH�DFWLRQ��WKH�&ODVV�

0HPEHUV�ZRXOG�KDYH�UHFHLYHG�QRWKLQJ�IRU�WKHLU�LQMXULHV��&ODVV�5HSUHVHQWDWLYHV�DVVLVWHG�&ODVV�

&RXQVHO�LQ�LQYHVWLJDWLQJ�DQG�SURVHFXWLQJ�WKLV�DFWLRQ��UHVSRQGHG�WR�GHWDLOHG�LQWHUURJDWRULHV��VHDUFKHG�

IRU�DQG�SURGXFHG�GRFXPHQWV�UHVSRQVLYH�WR�GRFXPHQW�UHTXHVWV�RQ�PXOWLSOH�RFFDVLRQV��DQVZHUHG�

UHTXHVWV�IRU�DGPLVVLRQ��DQG�WUDYHOHG�WR�6DQ�)UDQFLVFR�DQG�VDW�IRU�GHSRVLWLRQV��%HUPDQ�'HFO��������

&ODVV�5HSUHVHQWDWLYHV�DOVR�SHUVLVWHG�ZLWK�WKLV�OLWLJDWLRQ�IRU�DOPRVW�ILYH�\HDUV��ZLWK�0V��0DOGRQDGR�

DFWLQJ�ORQJHU��VLQFH�WKH�LQFHSWLRQ�RI�WKH�ODZVXLW��MXVWLI\LQJ�D�VOLJKWO\�KLJKHU�DZDUG��*LYHQ�WKHLU�

HIIRUWV��DZDUGV�RI���������DQG����������UHVSHFWLYHO\��DUH�UHDVRQDEOH��

'�� 1RWLFH�DQG�,PSOHPHQWDWLRQ�RI�6HWWOHPHQW�

3ODLQWLIIV�KDYH�DWWDFKHG�KHUHWR�SURSRVHG�6HWWOHPHQW�&ODVV�1RWLFHV�DQG�SURSRVH�WKH�

IROORZLQJ�SODQ�IRU�WKH�GLVVHPLQDWLRQ�RI�WKRVH�1RWLFHV��$]DUL�'HFO�������3ODLQWLIIV�SURSRVH�XVLQJ�WKH�

VDPH�QRWLFH�PHWKRG�DIWHU�WKH�&ODVV�ZDV�FHUWLILHG�DQG�SURSRVH�XVLQJ�WKH�VDPH�QRWLFH�DGPLQLVWUDWRU��

(SLT�&ODVV�$FWLRQ�	�&ODLPV�6ROXWLRQV��,QF���³(SLT´��DORQJ�ZLWK�(SLT¶V�1RWLFH�EXVLQHVV�XQLW��

�
��$SSOH�UHVHUYHV�LWV�ULJKWV�WR�RSSRVH�DQ\�LQFHQWLYH�DZDUGV�WKDW�H[FHHG��������SHU�FODVV�

UHSUHVHQWDWLYH��
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+LOVRIW�1RWLILFDWLRQV��³+LOVRIW´���:KHQ�WKH�&RXUW�FHUWLILHG�WKH�&ODVV��&ODVV�&RXQVHO�VHQW�D�UHTXHVW�

IRU�SURSRVDO�WR�ILYH�UHSXWDEOH�QRWLFH�DQG�FODLPV�DGPLQLVWUDWRUV�UHTXHVWLQJ�SURSRVHG�QRWLFH�SODQV�

DQG�FRVWV�HVWLPDWHV��(DFK�RI�WKH�ILYH�SRWHQWLDO�QRWLFH�DGPLQLVWUDWRUV�SURSRVHG�D�QRWLFH�SURJUDP�

UHO\LQJ�RQ�GLUHFW�HPDLO�QRWLFH�WR�UHDFK�WKH�&ODVV�0HPEHUV��$IWHU�WKLV�FRPSHWLWLYH�ELGGLQJ�SURFHVV��

&ODVV�&RXQVHO²IROORZLQJ�GLVFXVVLRQ�ZLWK�'HIHQGDQWV�DQG�WKH�DSSURYDO�RI�WKH�&RXUW²VHOHFWHG�

(SLT�DQG�ZRUNHG�ZLWK�WKHP�WR�SUHSDUH�WKH�QRWLFH�DQG�GLVVHPLQDWLRQ�SODQ��%HFDXVH�&ODVV�&RXQVHO�

DOUHDG\�ZHQW�WKURXJK�WKH�ELGGLQJ�SURFHVV�DQG�(SLT�KDV�DOUHDG\�SURYHQ�FDSDEOH�RI�GLVVHPLQDWLQJ�

QRWLFH�WR�WKH�&ODVV��D�VHFRQG�ELGGLQJ�SURFHVV�LV�QRW�QHFHVVDU\��2WKHU�WKDQ�WKH�&ODVV�1RWLFH�LQ�WKLV�

FDVH��&ODVV�&RXQVHO�KDV�ZRUNHG�ZLWK�(SLT�QLQH�WLPHV�RYHU�WKH�ODVW�WZR�\HDUV��

$SSOH�ZLOO�SURYLGH�WR�(SLT�WKH�QDPHV��DGGUHVVHV��DQG�HPDLO�DGGUHVVHV�IRU�DOO�PHPEHUV�RI�

WKH�&HUWLILHG�&ODVV��LQ�VXEVWDQWLDOO\�WKH�VDPH�IRUP�DQG�XVLQJ�VXEVWDQWLDOO\�WKH�VDPH�PHWKRGV�DV�LW�

GLG�DV�SDUW�RI�WKH�&ODVV�1RWLFH�SURJUDP��8VLQJ�WKDW�GDWD��(SLT�ZLOO�DJDLQ�GLUHFW�QRWLFH�E\�HPDLO��7KH�

SURSRVHG�IRUP�RI�(PDLO�1RWLFH�LV�$WWDFKPHQW���WR�WKH�$]DUL�'HFODUDWLRQ��)RU�DOO�&HUWLILHG�&ODVV�

PHPEHUV�IRU�ZKRP�D�IDFLDOO\�YDOLG�HPDLO�DGGUHVV�GRHV�QRW�H[LVW��EXW�D�SK\VLFDO�DGGUHVV�GRHV��D�

VWDQGDUG��´�E\��´�3RVWFDUG�1RWLFH�ZLOO�EH�PDLOHG��7KH�SURSRVHG�IRUP�RI�3RVWFDUG�1RWLFH�LV�

$WWDFKPHQW���WR�WKH�$]DUL�'HFODUDWLRQ��%DVHG�RQ�WKH�SULRU�&ODVV�1RWLFH��(SLT�DQWLFLSDWHV�WKDW�����

RI�WKH�&HUWLILHG�&ODVV�FDQ�EH�QRWLFHG�E\�HPDLO�RU�E\�86�PDLO��$]DUL�'HFO��������$GGLWLRQDO�GHWDLOV�

RQ�WKH�QRWLFH�SODQ�DUH�VHW�IRUWK�LQ�6HFWLRQ�,9�'��EHORZ����

7KH�VHWWOHPHQW�ZHEVLWH�VKDOO�DOVR�LQFOXGH�DQ�$SSOLFDWLRQ�IRU�,QFOXVLRQ�LQ�WKH�&ODVV�WKDW�PD\�

EH�VXEPLWWHG�E\�LQGLYLGXDOV�ZKR�EHOLHYH�WKHPVHOYHV�WR�EH�PHPEHUV�RI�WKH�&HUWLILHG�&ODVV��EXW�ZKR�

KDYH�QRW�UHFHLYHG�HPDLO�RU�PDLO�QRWLFH��(SLF�ZLOO�ZRUN�ZLWK�$SSOH�WR�DWWHPSW�WR�GHWHUPLQH�ZKHWKHU�

WKRVH�LQGLYLGXDOV�DUH�PHPEHUV�RI�WKH�&HUWLILHG�&ODVV��DQG�$SSOH�ZLOO�FRRUGLQDWH�ZLWK�(SLF�LQ�WKRVH�

YHULILFDWLRQ�HIIRUWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�LWV�REOLJDWLRQV�DV�VHW�RXW�LQ�WKH�6HWWOHPHQW�$JUHHPHQW��

%HUPDQ�'HFO��([��$�������

1RWLFH�LV�DOVR�UHTXLUHG�XQGHU�WKH�&ODVV�$FWLRQ�)DLUQHVV�$FW�����8�6�&���������et seq.�$SSOH�

ZLOO�SURYLGH�WKH�UHTXLUHG�QRWLFH�XQGHU�WKDW�VWDWXWH�QR�ODWHU�WKDQ�WHQ�GD\V�DIWHU�WKH�ILOLQJ�RI�WKLV�

0RWLRQ��7KH�FRVW�RI�QRWLFH�ZLOO�EH�SDLG�RXW�RI�WKH�VHWWOHPHQW�IXQG��ZKLFK�(SLT�HVWLPDWHV�ZLOO�FRVW�

��������ZKLFK�DPRXQW�LV�LQFOXGHG�LQ�WKH�HVWLPDWHG�FRVWV�RI�DGPLQLVWUDWLRQ�DERYH��
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(�� 3ODQ�RI�'LVWULEXWLRQ�

3ODLQWLIIV�SURSRVH�XVLQJ�GLUHFW�SD\PHQWV�WR�GLVWULEXWH�IXQGV�WR�WKH�&HUWLILHG�&ODVV��ZLWK�WKH�

6HWWOHPHQW�IXQG�EHLQJ�GLYLGHG�HTXDOO\�DPRQJ�WKH�&ODVV�PHPEHUV�EDVHG�RQ�WKH�QXPEHU�RI�

UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�GHYLFHV�WKH\�UHFHLYHG��(DFK�&ODVV�PHPEHU�ZLOO�UHFHLYH�DQ�HTXDO�

DPRXQW�SHU�UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�GHYLFH�WKDW�LV�ZLWKLQ�WKH�VFRSH�RI�WKH�&HUWLILHG�&ODVV��

$ORQJ�ZLWK�WKH�&ODVV�FRQWDFW�GDWD��$SSOH�ZLOO�SURYLGH�GDWD�VXIILFLHQW�WR�LGHQWLI\�WKH�QXPEHU�RI�

UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�GHYLFHV�ZLWKLQ�WKH�VFRSH�RI�WKH�&HUWLILHG�&ODVV�LW�LVVXHG�WR�HDFK�&ODVV�

PHPEHU����

7KH�SDUWLHV�HQJDJHG�LQ�SULYDWH�GLVSXWH�UHVROXWLRQ�RQ�KRZ�WR�DOORFDWH�WKH�6HWWOHPHQW�IXQGV�

ZLWK�UHWLUHG�-XGJH�'DQLHO�:HLQVWHLQ��7KH�SURSRVHG�GLVWULEXWLRQ�UHIOHFWV�WKDW�WKH�PRVW�HTXLWDEOH�ZD\�

RI�GLYLQJ�WKH�IXQG�LV�WR�WUHDW�WKH�FODLPV�HTXDOO\��DQG�WKDW�VXFK�D�GLVWULEXWLRQ�³FRUUHVSRQGV�WR�WKH�

OLDELOLW\�WKHRU\�DQG�WKH�SUHGRPLQDWH�FODVV�FODLPV�DVVHUWHG�´�7KLV�SURSRVHG�DOORFDWLRQ�WDNHV�LQWR�

DFFRXQW�ERWK�SDUWLHV¶�SURSRVHG�DUJXPHQWV�DQG�WKHRULHV�UHJDUGLQJ�GDPDJHV��DFFHSWV�WKDW�DOO�&ODVV�

PHPEHUV�ZHUH�DOOHJLQJ�WKH�VDPH�KDUP��DQG�UHFRJQL]HV�WKDW�WKH�UHFRYHU\�IRU�HDFK�&ODVV�PHPEHU�

ZLOO�EH�UHODWLYHO\�ORZ�UHJDUGOHVV�RI�KRZ�GDPDJHV�DUH�DOORFDWHG��*LYHQ�WKHVH�FRQVLGHUDWLRQV��

3ODLQWLIIV�DGRSW�-XGJH�:HLQVWHLQ¶V�UHFRPPHQGDWLRQV�DV�IDLU��DGHTXDWH��DQG�UHDVRQDEOH����

$IWHU�WKH�6HWWOHPHQW�UHFHLYHV�)LQDO�$SSURYDO��DQ�HPDLO�ZLOO�EH�VHQW�WR�&ODVV�PHPEHUV��7KH�

HPDLO�ZLOO�SURYLGH�&ODVV�PHPEHUV�ZLWK�WKH�RSWLRQ�WR�VHOHFW�WR�UHFHLYH�WKHLU�SD\PHQW�DV�D�'LJLWDO�

9LVD�0DVWHU&DUG�RU�DV�DQ�$&+�GHSRVLW�LQWR�WKHLU�EDQN�DFFRXQW��DV�GHVFULEHG�LQ�WKH�6HWWOHPHQW�

$JUHHPHQW��%HUPDQ�'HFO��([��$�������&ODVV�0HPEHUV�FDQ�DOVR�HOHFW�WR�UHFHLYH�FKHFNV��DV�

GHVFULEHG�LQ�WKH�6HWWOHPHQW�$JUHHPHQW��Id.�

,I�WKHUH�DUH�XQFODLPHG�IXQGV��WKH�SDUWLHV�DJUHH�WR�PHHW�DQG�FRQIHU�RQ�ZKHWKHU�WR�GR�D�VHFRQG�

GLVWULEXWLRQ�WR�WKH�&ODVV�RU�WR�GLVWULEXWH�WKRVH�IXQGV�WR�D�cy pres UHFLSLHQW��7KH�SDUWLHV�DOVR�DJUHH�WR�

PHHW�DQG�FRQIHU�RQ�WKH�LGHQWLW\�RI�WKH�cy pres UHFLSLHQW��,I�WKH�SDUWLHV�FDQQRW�DJUHH�RQ�HLWKHU�RU�ERWK�

LVVXHV��WKH\�KDYH�DJUHHG�WR�VXEPLW�WKHLU�GLVSXWH�WR�SULYDWH�GLVSXWH�UHVROXWLRQ��$Q\�SURSRVHG�

VXEVHTXHQW�GLVWULEXWLRQ��HLWKHU�WR�WKH�&ODVV�RU�WR�D�cy pres�UHFLSLHQW��ZLOO�WKHQ�EH�VXEPLWWHG�WR�WKH�

&RXUW�IRU�DSSURYDO��7KH�3DUWLHV�DJUHHG�LQ�WKH�6HWWOHPHQW�$JUHHPHQW�WKDW�WKHUH�ZLOO�EH�QR�UHYHUVLRQ�

RI�XQFODLPHG�IXQGV�WR�$SSOH��Id.�������
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,9�� $5*80(17�

$�� 7KH�6WDQGDUGV�DQG�3URFHGXUH�IRU�3UHOLPLQDU\�$SSURYDO�RI�&ODVV�6HWWOHPHQW�

)HGHUDO�5XOH�RI�&LYLO�3URFHGXUH����H��UHTXLUHV�MXGLFLDO�DSSURYDO�RI�DQ\�FRPSURPLVH�RU�

VHWWOHPHQW�RI�FODVV�DFWLRQ�FODLPV��³3UHOLPLQDU\�DSSURYDO�LV�QRW�D�GLVSRVLWLYH�DVVHVVPHQW�RI�WKH�

IDLUQHVV�RI�WKH�SURSRVHG�VHWWOHPHQW��EXW�UDWKHU�GHWHUPLQHV�ZKHWKHU�LW�IDOOV�ZLWKLQ�WKH�µUDQJH�RI�

UHDVRQDEOHQHVV�¶´�In re Lidoderm Antitrust Litig.��1R�����0'�������:+2�������:/�����������

DW�
���1�'��&DO��0D\�����������FLWDWLRQ�RPLWWHG���3UHOLPLQDU\�DSSURYDO�³HVWDEOLVKHV�DQ�µLQLWLDO�

SUHVXPSWLRQ¶�RI�IDLUQHVV��VXFK�WKDW�QRWLFH�PD\�EH�JLYHQ�WR�WKH�FODVV�DQG�WKH�FODVV�PD\�KDYH�D�µIXOO�

DQG�IDLU�RSSRUWXQLW\�WR�FRQVLGHU�WKH�SURSRVHG�>VHWWOHPHQW@�DQG�GHYHORS�D�UHVSRQVH�¶´�Id. �TXRWLQJ�In 

re Tableware Antitrust Litig.������)��6XSS���G�������������1�'��&DO����������see also�0DQXDO�IRU�

&RPSOH[�/LWLJDWLRQ��)RXUWK�������������������

3UHOLPLQDU\�DSSURYDO�RI�D�VHWWOHPHQW�DQG�QRWLFH�WR�WKH�SURSRVHG�FODVV�LV�DSSURSULDWH�LI��³����

WKH�SURSRVHG�VHWWOHPHQW�DSSHDUV�WR�EH�WKH�SURGXFW�RI�VHULRXV��LQIRUPHG��QRQ�FROOXVLYH�QHJRWLDWLRQV��

����KDV�QR�REYLRXV�GHILFLHQFLHV������GRHV�QRW�LPSURSHUO\�JUDQW�SUHIHUHQWLDO�WUHDWPHQW�WR�FODVV�

UHSUHVHQWDWLYHV�RU�VHJPHQWV�RI�WKH�FODVV��DQG�����IDOOV�ZLWK>LQ@�WKH�UDQJH�RI�SRVVLEOH�DSSURYDO�´��The 

Civil Rights Educ. & Enf’t Ctr. v. RLJ Lodging Tr.��1R�����&9������<*5�������:/���������DW�


����1�'��&DO��-DQ�������������see also Tableware������)��6XSS���G�DW�������VDPH���³>7@KH�GHFLVLRQ�

WR�DSSURYH�RU�UHMHFW�D�VHWWOHPHQW�LV�FRPPLWWHG�WR�WKH�VRXQG�GLVFUHWLRQ�RI�WKH�WULDO�MXGJH�EHFDXVH�KH�

LV�H[SRVHG�WR�WKH�OLWLJDQWV�DQG�WKHLU�VWUDWHJLHV��SRVLWLRQV��DQG�SURRI�´�In re LinkedIn User Priv. 

Litig.������)�5�'������������1�'��&DO���������TXRWLQJ�Hanlon v. Chrysler Corp.������)��G�������

�������WK�&LU���������7KLV�VHWWOHPHQW�PHHWV�DOO�RI�WKH�UHTXLUHPHQWV�IRU�SUHOLPLQDU\�DSSURYDO��

� 7KH�VHWWOHPHQW�ZLWK�$SSOH�ZDV�WKH�UHVXOW�RI�DUP¶V�OHQJWK�QHJRWLDWLRQV��

:HLJKLQJ�LQ�IDYRU�RI�SUHOLPLQDU\�DSSURYDO��WKH�VHWWOHPHQW�DULVHV�RXW�RI�LQIRUPHG��DUP¶V�

OHQJWK�QHJRWLDWLRQV�DPRQJ�FRXQVHO�IRU�WKH�SDUWLHV��7KH�SDUWLHV�UHDFKHG�DJUHHPHQW�RQ�WKH�HYH�RI�

WULDO��DIWHU�FRQGXFWLQJ�DOO�IDFW�DQG�H[SHUW�GLVFRYHU\��DIWHU�WKH�&RXUW�KHDUG�DQG�GHFLGHG�DOO�

�
��&HUWDLQ�FKDQJHV�WR�5XOH����ZHQW�LQWR�HIIHFW�RQ�'HFHPEHU����������7KHVH�FKDQJHV�FRGLI\�ZKDW�

LV�DOUHDG\�WKH�VWDQGDUG�LQ�WKH�1LQWK�&LUFXLW��DQG�DV�VKRZQ�LQ�WKH�WH[W��WKDW�VWDQGDUG�LV�PHW����
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�

�������

��

��

��

��

��

��

��

��

��

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���

���
027,21�)25�35(/,0��$33529$/�2)�6(77/(0(17�
1R�������FY�������:+2�
������������������9��

GLVSRVLWLYH�DQG�H[SHUW�PRWLRQV��DIWHU�WKH�&ODVV�KDG�EHHQ�FHUWLILHG��DQG�DIWHU�PXOWLSOH�PHGLDWLRQV��

Rodriguez v. West Publ’g Corp.������)��G������������WK�&LU���������³:H�SXW�D�JRRG�GHDO�RI�VWRFN�

LQ�WKH�SURGXFW�RI�DQ�DUPV�OHQJWK��QRQ�FROOXVLYH��QHJRWLDWHG�UHVROXWLRQ�´���,W�LV�DOVR�VLJQLILFDQW�WKDW�

WKH�VHWWOHPHQWV�ZHUH�QHJRWLDWHG�E\�H[SHULHQFHG�FRXQVHO�ZLWK�H[WHQVLYH�H[SHULHQFH�DQG�VXFFHVV�LQ�

ODUJH�FRQVXPHU�FODVV�DFWLRQV��%HUPDQ�'HFO��������see In re Heritage Bond Litig.��1R�����0/������

'7�������:/����������DW�
���&�'��&DO��-XQH������������³7KH�UHFRPPHQGDWLRQ�RI�H[SHULHQFHG�

FRXQVHO�FDUULHV�VLJQLILFDQW�ZHLJKW�LQ�WKH�FRXUW¶V�GHWHUPLQDWLRQ�RI�WKH�UHDVRQDEOHQHVV�RI�WKH�

VHWWOHPHQW�´��FLWDWLRQ�RPLWWHG����Noll v. eBay��,QF�������)�5�'������������1�'��&DO���������FRXQVHO¶V�

EHOLHI�WKDW�VHWWOHPHQW�³LV�LQ�WKH�EHVW�LQWHUHVWV�RI�WKH�FODVV�´�JLYHQ�WKH�VXEVWDQWLDO�H[SHQVH�DQG�

XQFHUWDLQW\�RI�D�WULDO�RQ�WKH�PHULWV��ZHLJKV�LQ�IDYRU�RI�DSSURYDO���&ODVV�&RXQVHO�KDV�ZRUNHG�RQ�WKLV�

FDVH�IRU�PRUH�WKDQ�IRXU�\HDUV�DQG�XQGHUVWDQGV�WKH�ULVNV�DQG�XSVLGH�WR�WKLV�W\SH�RI�OLWLJDWLRQ�

JHQHUDOO\��DV�ZHOO�DV�LQ�WKLV�FDVH�VSHFLILFDOO\��&ODVV�&RXQVHO�LV�DZDUH�RI�WKH�ULVNV�DQG�DGGLWLRQDO�

H[SHQVH�RI�D�OHQJWK\�WULDO��6LPLODUO\�GXULQJ�WKLV�OLWLJDWLRQ��$SSOH�KDV�HQJDJHG�H[SHULHQFHG�ODZ�

ILUPV�DQG�XQGHUVWDQGV�WKH�ULVNV�DQG�H[SHQVH�RI�VXFK�D�WULDO��&RXQVHO¶V�MXGJPHQW�WKDW�WKLV�VHWWOHPHQW�

LV�IDLU�DQG�UHDVRQDEOH�LV�HQWLWOHG�WR�VLJQLILFDQW�ZHLJKW��Nat’l Rural Telecomms. Coop. v. DIRECTV, 

Inc.������)�5�'������������&�'��&DO���������³µ*UHDW�ZHLJKW¶�LV�DFFRUGHG�WR�WKH�UHFRPPHQGDWLRQ�RI�

FRXQVHO��ZKR�DUH�PRVW�FORVHO\�DFTXDLQWHG�ZLWK�WKH�IDFWV�RI�WKH�XQGHUO\LQJ�OLWLJDWLRQ�´���FLWDWLRQ�

RPLWWHG���accord Bellows v. NCO Fin. Sys. Inc.��1R�������FY�������:�$-%�������:/����������DW�


�����6�'��&DO��'HF�������������7KH�VHWWOHPHQW�ZDV�DOVR�UHDFKHG�DIWHU�WKH�&ODVV�KDG�EHHQ�FHUWLILHG�

DQG�ZLWKVWRRG�GHFHUWLILFDWLRQ��ZKLFK�DPHOLRUDWHV�FRQFHUQV�WKDW�WKH�VHWWOHPHQW�ZDV�FROOXVLYH��In re 

Ferrero Litig.������)��$SS¶[������������WK�&LU���������7KLV�VHWWOHPHQW�LV�HQWLWOHG�WR�D�SUHVXPSWLRQ�

RI�IDLUQHVV��

� 7KH�VHWWOHPHQW�KDV�QR�REYLRXV�GHILFLHQFLHV��

7KHUH�DUH�QR�REYLRXV�GHILFLHQFLHV�LQ�WKH�SURSRVHG�VHWWOHPHQW��,Q�LWV�RSLQLRQ�LQ�In re 

Bluetooth Headset Prods. Liability Litig.��WKH�1LQWK�&LUFXLW�SRLQWHG�WR�WKUHH�IDFWRUV�DV�WURXEOLQJ�

VLJQV�RI�D�SRWHQWLDO�GLVUHJDUG�IRU�WKH�FODVV¶V�LQWHUHVWV�GXULQJ�WKH�FRXUVH�RI�QHJRWLDWLRQ������ZKHQ�

FODVV�³FRXQVHO�UHFHLYH�D�GLVSURSRUWLRQDWH�GLVWULEXWLRQ�RI�WKH�VHWWOHPHQW��RU�ZKHQ�WKH�FODVV�UHFHLYHV�

QR�PRQHWDU\�GLVWULEXWLRQ�EXW�FODVV�FRXQVHO�DUH�DPSO\�UHZDUGHG�´�����³ZKHQ�WKH�SDUWLHV�QHJRWLDWH�D�
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µFOHDU�VDLOLQJ¶�DUUDQJHPHQW�WKDW�SURYLGHV�IRU�WKH�SD\PHQW�RI�DWWRUQH\V¶�IHHV�VHSDUDWH�DQG�DSDUW�IURP�

FODVV�IXQGV�´�DQG�����ZKHQ�WKH�SDUWLHV�DUUDQJH�IRU�IHHV�QRW�DZDUGHG�WR�FODVV�FRXQVHO�WR�UHYHUW�WR�WKH�

GHIHQGDQWV�UDWKHU�WKDQ�WKH�FODVV������)��G������������WK�&LU���������7KH�FRXUW�LQ�In re Bluetooth�

RIIHUHG�WKHVH�PRUH�VWULFW�FULWHULD�ZKHQ�D�VHWWOHPHQW�RFFXUV�before�FHUWLILFDWLRQ��Id.�DW����±����see 

also Allen v. Bedolla������)��G��������������WK�&LU���������³7KDW�>In re Bluetooth@�SURFHGXUDO�

EXUGHQ�LV�PRUH�VWULFW�ZKHQ�D�VHWWOHPHQW�LV�QHJRWLDWHG�DEVHQW�FODVV�FHUWLILFDWLRQ�´���

:KLOH�3ODLQWLIIV�GR�QRW�KDYH�WR�PHHW�WKLV�VWULFWHU�VWDQGDUG�EHFDXVH�WKH�VHWWOHPHQW�RFFXUUHG�

SRVW�FHUWLILFDWLRQ��QRQH�RI�WKHVH�SRWHQWLDO�GHILFLHQFLHV�H[LVW�KHUH��7KH�SURSRVHG�VHWWOHPHQW�FUHDWHV�D�

FRPPRQ�IXQG��ZLWK�QR�SRVVLELOLW\�RI�UHYHUVLRQ��7KH�IXQGV�ZLOO�EH�XVHG�WR�FRYHU�FRVWV�DQG�IHHV�DQG�

FRPSHQVDWH�WKH�&ODVV�EDVHG�RQ�D�pro rata�IRUPXOD�DV�RXWOLQHG�DERYH��7KHUH�LV�QR�³FOHDU�VDLOLQJ´�

DUUDQJHPHQW�WKDW�SURYLGHV�SD\PHQW�RI�IHHV�VHSDUDWH�DQG�DSDUW�IURP�WKH�FRPPRQ�IXQG�DQG�QR�

³NLFNHU´�SURYLVLRQ�OLNH�WKH�RQH�LQ�Bluetooth��ZKLFK�ZRXOG�DOORZ�PRQH\�WR�UHYHUW�EDFN�WR�$SSOH��

See In re Bluetooth������)��G�DW������7KH�SURSRVHG�&ODVV�1RWLFHV�LQIRUP�&ODVV�0HPEHUV�WKDW�&ODVV�

&RXQVHO�ZLOO�UHTXHVW�DWWRUQH\V¶�IHHV�XS�WR�����RI�WKH�WRWDO�VHWWOHPHQW�IXQG�DQG�UHLPEXUVHPHQW�RI�

FHUWDLQ�FRVWV�&ODVV�&RXQVHO�KDV�DGYDQFHG�WR�GDWH���7KH�DEVHQFH�RI�WKH�In re Bluetooth�ZDUQLQJ�

VLJQV�KHUH�LV�IXUWKHU�LQGLFDWLRQ�RI�WKH�VHWWOHPHQW¶V�IDLUQHVV��See In re Zynga Sec. Litig.��1R�����FY�

������-6&�������:/����������DW�
���1�'��&DO��2FW�������������

� 7KH�VHWWOHPHQW�GRHV�QRW�SURYLGH�SUHIHUHQWLDO�WUHDWPHQW�IRU�VHJPHQWV�RI�WKH�
&ODVV�RU�WKH�&ODVV�5HSUHVHQWDWLYHV��

7KH�WKLUG�IDFWRU�LQ�JUDQWLQJ�SUHOLPLQDULO\�DSSURYDO�LV�ZKHWKHU�WKH�VHWWOHPHQW�JLYHV�

SUHIHUHQWLDO�WUHDWPHQW�WR�FODVV�UHSUHVHQWDWLYHV�RU�VHJPHQWV�RI�WKH�FODVV��Rollins v. Dignity Health��

����)�5�'������������1�'��&DO���������TXRWLQJ�In re Tableware������)��6XSS���G�DW��������7KLV�

IDFWRU�DOVR�IDYRUV�DSSURYLQJ�WKLV�VHWWOHPHQW��

�
��:KLOH�WKH�UHTXHVWHG�DWWRUQH\V¶�IHHV�PD\�H[FHHG�WKH�1LQWK�&LUFXLW�EHQFKPDUN�RI������XVLQJ�

WKH�³SHUFHQWDJH�RI�UHFRYHU\´�PHWKRG�DFFHSWHG�LQ�WKLV�FLUFXLW���WKHUH�LV�JRRG�UHDVRQ�WR�H[FHHG�WKDW�
EHQFKPDUN�KHUH�DV�VKRZQ�DERYH��Powers v. Eichen������)��G��������������WK�&LU���������In re 
Wells Fargo & Co. S’holder Derivative Litig.,�����)��6XSS���G�DW�������
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D�� $OO�&ODVV�0HPEHUV�ZLOO�UHFRYHU�D�pro rata�VKDUH�RI�WKH�VHWWOHPHQW��

7KH�VHWWOHPHQW�ZLOO�EH�GLVWULEXWHG�HTXDOO\�WR�HDFK�&ODVV�0HPEHU�EDVHG�RQ�WKH�QXPEHU�RI�

UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�GHYLFHV�WKH\�UHFHLYHG��6SHFLILFDOO\��&ODVV�0HPEHUV�ZLOO�UHFRYHU�WKHLU�

pro rata�VKDUH�RI�6HWWOHPHQW�)XQG��EDVHG�RQ�WKH�QXPEHU�RI�UHPDQXIDFWXUHG�GHYLFHV�ZLWKLQ�WKH�

VFRSH�RI�WKH�&HUWLILHG�&ODVV�WKH\�UHFHLYHG��$V�H[SODLQHG�DERYH��EHFDXVH�WKH�SURSRVHG�SODQ�RI�

GLVWULEXWLRQ�FRPSHQVDWHV�&ODVV�0HPEHUV�EDVHG�RQ�D�pro rata VKDUH�RI�WKH�6HWWOHPHQW�)XQG��LW�

VDWLVILHV�WKH�³IDLU��UHDVRQDEOH�DQG�DGHTXDWH´�VWDQGDUG�WKDW�DSSOLHV�WR�DSSURYDO�RI�FODVV�VHWWOHPHQWV��

Gaudin v. Saxon Mortg. Servs., Inc.��1R�����&9�������-67�������:/����������DW�
���1�'��&DO��

1RY�������������³6XFK�D�SODQ�µIDLUO\�WUHDWV�FODVV�PHPEHUV�E\�DZDUGLQJ�D�SUR�UDWD�VKDUH¶�WR�WKH�FODVV�

PHPEHUV�EDVHG�RQ�WKH�H[WHQW�RI�WKHLU�LQMXULHV�´���FLWDWLRQ�RPLWWHG���Noll v. eBay, Inc.������)�5�'��

���������������1�'��&DO���������DSSURYLQJ�SUR�UDWD�GLVWULEXWLRQ�DV�IDLU�DQG�UHDVRQDEOH����

E�� 7KH�UHTXHVWHG�VHUYLFH�DZDUGV�IRU�WKH�&ODVV�5HSUHVHQWDWLYHV�UHIOHFWV�
WKHLU�HIIRUWV�RQ�EHKDOI�RI�WKH�&ODVV��

&ODVV�&RXQVHO�ZLOO�UHTXHVW�VHUYLFH�DZDUGV�IRU�WKH�&ODVV�5HSUHVHQWDWLYHV��9LFN\�0DOGRQDGR�

DQG�-XVWLQ�&DUWHU��LQ�WKH�DPRXQW�RI���������DQG���������UHVSHFWLYHO\��IRU�WKHLU�UROHV�LQ�UHSUHVHQWLQJ�

WKH�&ODVV��7KH�1LQWK�&LUFXLW�UHFRJQL]HV�VHUYLFH�DZDUGV�³WKDW�DUH�LQWHQGHG�WR�FRPSHQVDWH�FODVV�

UHSUHVHQWDWLYHV�IRU�ZRUN�XQGHUWDNHQ�RQ�EHKDOI�RI�D�FODVV�µDUH�IDLUO\�W\SLFDO�LQ�FODVV�DFWLRQ�FDVHV�¶´�

In re Online DVD-Rental Antitrust Litig.������)��G������������WK�&LU���������FLWDWLRQ�RPLWWHG���

&ODVV�&RXQVHO�ZLOO�VXEPLW�WKLV�UHTXHVW�VLPXOWDQHRXVO\�ZLWK�WKHLU�PRWLRQ�IRU�DWWRUQH\V¶�IHHV²DQG�LQ�

DGYDQFH�RI�WKH�GHDGOLQH�IRU�REMHFWLRQV²VR�PHPEHUV�RI�WKH�&HUWLILHG�&ODVV�WKDW�ZLVK�WR�XQGHUVWDQG�

WKH�EDVLV�IRU�WKLV�UHTXHVW�ZLOO�KDYH�DQ�RSSRUWXQLW\�WR�UHYLHZ�&ODVV�&RXQVHO¶V�PRWLRQ�DQG�VXSSRUWLQJ�

PDWHULDOV��7KHLU�HIIRUWV��RXWOLQHG�DERYH��PDNH�VXFK�DQ�DZDUG�UHDVRQDEOH����

� 7KH�VHWWOHPHQW�ZLWK�$SSOH�HDVLO\�IDOOV�ZLWKLQ�WKH�UDQJH�RI�SRVVLEOH�DSSURYDO��

7KH�&RXUW�PXVW�DOVR�GHFLGH�ZKHWKHU�WKH�VHWWOHPHQW�IDOOV�ZLWKLQ�WKH�UDQJH�RI�SRVVLEOH�

DSSURYDO��Zepeda v. Paypal, Inc.��1R��&���������6%$�������:/����������DW�
���1�'��&DO��1RY�����

�������Tableware������)��6XSS���G�DW�������,Q�PDNLQJ�WKLV�GHWHUPLQDWLRQ��FRXUWV�HYDOXDWH�

VHWWOHPHQWV�WR�HQVXUH�WKH\�DUH�³IDLU��UHDVRQDEOH��DQG�DGHTXDWH´�DQG�³QRW�WKH�SURGXFW�RI�IUDXG�RU�

RYHUUHDFKLQJ�E\��RU�FROOXVLRQ�EHWZHHQ��WKH�QHJRWLDWLQJ�SDUWLHV�´�In re NVIDIA Corp. Derivative 
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Litig.��1R��&����������6%$�-&6��������:/����������DW�
���1�'��&DO��'HF�������������TXRWLQJ�

Officers for Justice v. Civil Serv. Comm’n������)��G������������WK�&LU����������

$V�VKRZQ�DERYH��WKH�VHWWOHPHQW�SURYLGHV�WKH�&HUWLILHG�&ODVV�ZLWK�����PLOOLRQ��ZKLFK�

UHSUHVHQWV���±����RI�WKH�SRVVLEOH�UHFRYHU\��DFFHSWLQJ�3ODLQWLIIV¶�PHDVXUH�RI�GDPDJHV��³7KH�IDFW�

WKDW�D�SURSRVHG�VHWWOHPHQW�PD\�RQO\�DPRXQW�WR�D�IUDFWLRQ�RI�WKH�SRWHQWLDO�UHFRYHU\�GRHV�QRW��LQ�DQG�

RI�LWVHOI��PHDQ�WKDW�WKH�SURSRVHG�VHWWOHPHQW�LV�JURVVO\�LQDGHTXDWH�DQG�VKRXOG�EH�GLVDSSURYHG�´�In re 

Anthem, Inc. Data Breach Litig.������)�5�'������������1�'��&DO���������TXRWLQJ�Linney v. Cellular 

Alaska P’ship������)��G��������������WK�&LU���������Garner v. State Farm Mut. Auto. Ins. Co.��1R��

&9���������&:�(0&�������:/����������DW�
����1�'��&DO��$SU�������������³>&@RXUWV�KDYH�

UHFRJQL]HG�WKDW�HYHQ�ZKHUH²XQOLNH�KHUH²WKH�WRWDO�VHWWOHPHQW�IXQG�LV�VPDOO��LW�PD\�QRW�EH�

XQUHDVRQDEOH�LQ�OLJKW�RI�WKH�SHULOV�SODLQWLIIV�IDFH�LQ�REWDLQLQJ�D�PHDQLQJIXO�UHFRYHU\�RQ�WKHLU�

FODLPV�´���FOHDQHG�XS����³(VWLPDWHV�RI�ZKDW�FRQVWLWXWHV�D�IDLU�VHWWOHPHQW�ILJXUH�DUH�WHPSHUHG�E\�

IDFWRUV�VXFK�DV�WKH�ULVN�RI�ORVLQJ�DW�WULDO��WKH�H[SHQVH�RI�OLWLJDWLQJ�WKH�FDVH��DQG�WKH�H[SHFWHG�GHOD\�

LQ�UHFRYHU\��RIWHQ�PHDVXUHG�LQ�\HDUV��´�In re Anthem, Inc. Data Breach������)�5�'��DW�����

�FLWDWLRQV�RPLWWHG���(YHQ�DSSO\LQJ�3ODLQWLIIV¶�PHDVXUH�RI�GDPDJHV����±����RI�WKH�WRWDO�GDPDJHV�

HDVLO\�IDOO�ZLWKLQ�WKH�UDQJH�RI�SRVVLEOH�DSSURYDO��In re Mego Fin. Corp. Sec. Litig.������)��G������

������WK�&LU���������DV�DPHQGHG��-XQH������������DSSURYLQJ�VHWWOHPHQW�WKDW�ZDV�RQH�VL[WK��RU������

RI�WKH�SRWHQWLDO�UHFRYHU\���In re Apple Inc. Device Performance Litig.��1R�������0'�������(-'��

�����:/����������DW�
����1�'��&DO��0DU�������������DSSURYLQJ�VHWWOHPHQW�WKDW�UHSUHVHQWHG����RI�

WKH�SRVVLEOH�UHFRYHU\���

*LYHQ�WKH�YHU\�UHDO�ULVNV�RI�FRQWLQXHG�OLWLJDWLRQ������PLOOLRQ�UHSUHVHQWV�D�IDLU��UHDVRQDEOH��

DQG�DGHTXDWH�VHWWOHPHQW��'HIHQGDQWV�KDYH�YLJRURXVO\�GHQLHG�WKDW�UHPDQXIDFWXUHG�GHYLFHV�DUH�

LQIHULRU��DQG�SURYLQJ�OLDELOLW\�KHUH�ZRXOG�UHTXLUH�D�OHQJWK\�WULDO��ZLWK�FRPSHWLQJ�DQG�FRQIOLFWLQJ�

H[SHUW�WHVWLPRQ\��$SSOH�LQWHQGHG�RQ�DUJXLQJ�DW�WULDO�WKDW�HYHQ�LI�3ODLQWLIIV�SUHYDLOHG��WKH\�ZHUH�QRW�

HQWLWOHG�WR�DQ\�GDPDJHV��PHDQLQJ�3ODLQWLIIV�FRXOG�KDYH�SUHYDLOHG�RQ�OLDELOLW\�DQG�QRW�UHFRYHUHG�DQ\�

GDPDJHV��$QG�HYHQ�LI�3ODLQWLIIV�SUHYDLOHG�DQG�ZHUH�DZDUGHG�GDPDJHV��UHFRYHU\�FRXOG�EH�GHOD\HG�

E\�\HDUV�LI�WKHUH�ZDV�DQ�DSSHDO���
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%�� 7KH�&ODVV�:DV�3UHYLRXVO\�&HUWLILHG�8QGHU�5XOH����

7KLV�&RXUW�DOUHDG\�FHUWLILHG�WKH�&ODVV�XQGHU�5XOH����DQG�3ODLQWLIIV�DUH�QRW�VHHNLQJ�WR�

FKDQJH�RU�DOWHU�WKH�&HUWLILHG�&ODVV��$V�SDUW�RI�WKDW�FHUWLILFDWLRQ��+DJHQV�%HUPDQ�ZDV�DSSRLQWHG�DV�

&ODVV�FRXQVHO�DQG�3ODLQWLIIV�9LFN\�0DOGRQDGR�DQG�-XVWLQ�&DUWHU�ZHUH�DSSRLQWHG�DV�&ODVV�

5HSUHVHQWDWLYHV���

&�� 7KH�3URSRVHG�&ODVV�1RWLFH�DQG�3ODQ�IRU�'LVVHPLQDWLRQ�&RPSO\�ZLWK�5XOH����H��

5XOH����H�����UHTXLUHV�WKDW�D�FRXUW�DSSURYLQJ�D�FODVV�DFWLRQ�VHWWOHPHQW�PXVW�³GLUHFW�QRWLFH�LQ�

D�UHDVRQDEOH�PDQQHU�WR�DOO�FODVV�PHPEHUV�ZKR�ZRXOG�EH�ERXQG�E\�WKH�SURSRVDO�´�)HG��5��&LY��3��

���H�����%���,Q�DGGLWLRQ��IRU�D�5XOH����E�����FODVV��WKH�FRXUW�PXVW�³GLUHFW�WR�FODVV�PHPEHUV�WKH�EHVW�

QRWLFH�WKDW�LV�SUDFWLFDEOH�XQGHU�WKH�FLUFXPVWDQFHV��LQFOXGLQJ�LQGLYLGXDO�QRWLFH�WR�DOO�PHPEHUV�ZKR�

FDQ�EH�LGHQWLILHG�WKURXJK�UHDVRQDEOH�HIIRUW�´�)HG��5��&LY��3�����F�����%���$�FODVV�DFWLRQ�VHWWOHPHQW�

QRWLFH�³LV�VDWLVIDFWRU\�LI�LW�µJHQHUDOO\�GHVFULEHV�WKH�WHUPV�RI�WKH�VHWWOHPHQW�LQ�VXIILFLHQW�GHWDLO�WR�

DOHUW�WKRVH�ZLWK�DGYHUVH�YLHZSRLQWV�WR�LQYHVWLJDWH�DQG�WR�FRPH�IRUZDUG�DQG�EH�KHDUG�¶´�Churchill 

Vill., LLC v. Gen. Elec.,�����)��G������������WK�&LU���������FLWDWLRQV�RPLWWHG���see also�)HG��5��&LY��

3�����F�����%���GHVFULELQJ�VSHFLILF�LQIRUPDWLRQ�WR�EH�LQFOXGHG�LQ�WKH�QRWLFH���

7KH�SURSRVHG�QRWLFH�SODQ�LV�VXSSRUWHG�E\�DQ�H[SHULHQFHG�QRWLFH�DQG�FODLPV�DGPLQLVWUDWRU²�

(SLT²WKDW�KDV�ZRUNHG�FRRSHUDWLYHO\�ZLWK�FRXQVHO�WR�GHYHORS�WKH�SURSRVHG�SODQ�RI�QRWLFH��$]DUL�

'HFO������±�����±����7KH�SURSRVHG�1RWLFH�IRUPV�SURYLGH�DOO�RI�WKH�LQIRUPDWLRQ�UHTXLUHG�E\�5XOH�

���F�����%��WR�WKH�&HUWLILHG�&ODVV��LQ�ODQJXDJH�WKDW�LV�SODLQ�DQG�HDV\�WR�XQGHUVWDQG��3ODLQWLIIV�KDYH�

IROORZHG��DV�FORVHO\�DV�SRVVLEOH��WKH�ODQJXDJH�IRU�VHWWOHPHQWV�UHFRPPHQGHG�E\�WKLV�'LVWULFW¶V�

3URFHGXUDO�*XLGDQFH�IRU�&ODVV�$FWLRQ�6HWWOHPHQWV��See�3URFHGXUDO�*XLGDQFH�IRU�&ODVV�$FWLRQ�

6HWWOHPHQWV��8�6��'LVWULFW�&RXUW�IRU�WKH�1RUWKHUQ�'LVWULFW�RI�&DOLIRUQLD��

KWWS���ZZZ�FDQG�XVFRXUWV�JRY�&ODVV$FWLRQ6HWWOHPHQW*XLGDQFH��ODVW�XSGDWHG�'HF������������:LWK�

WKLV�PRWLRQ�3ODLQWLIIV�SURYLGH�SURSRVHG�IRUPV�IRU�WKH�(PDLO�1RWLFH��3RVWFDUG�1RWLFH��DQG�/RQJ�

)RUP�1RWLFH��$]DUL�'HFO��$WWDFKPHQWV��±���

6HWWOHPHQW�1RWLFH�ZLOO� LQFOXGH�DQ�(PDLO�1RWLFH� WR�EH� VHQW� WR�DOO�SRWHQWLDO�&HUWLILHG�&ODVV�

PHPEHUV�IRU�ZKRP�D�IDFLDOO\�YDOLG�HPDLO�DGGUHVV�LV�DYDLODEOH��7KH�(PDLO�1RWLFH�ZLOO�EH�FUHDWHG�XVLQJ�

DQ�HPEHGGHG�KWPO�WH[W�IRUPDW��7KLV�IRUPDW�ZLOO�SURYLGH�WH[W�WKDW�LV�HDV\�WR�UHDG�ZLWKRXW�JUDSKLFV��
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WDEOHV�� LPDJHV� DQG� RWKHU� HOHPHQWV� WKDW�ZRXOG� LQFUHDVH� WKH� OLNHOLKRRG� WKDW� WKH�PHVVDJH� FRXOG� EH�

EORFNHG�E\�,QWHUQHW�6HUYLFH�3URYLGHUV��,63V��DQG�RU�63$0�ILOWHUV��7KH�HPDLOV�ZLOO�EH�VHQW�XVLQJ�D�

VHUYHU�NQRZQ�WR�WKH�PDMRU�HPDLO�SURYLGHUV�DV�RQH�QRW�XVHG�WR�VHQG�EXON�³63$0´�RU�³MXQN´�HPDLO�

EODVWV��$OVR��WKH�HPDLOV�ZLOO�EH�VHQW�LQ�VPDOO�JURXSV�VR�DV�WR�QRW�EH�HUURQHRXVO\�IODJJHG�DV�D�EXON�MXQN�

HPDLO�EODVW��(DFK�(PDLO�1RWLFH�ZLOO�EH�WUDQVPLWWHG�ZLWK�D�XQLTXH�PHVVDJH�LGHQWLILHU��,I�WKH�UHFHLYLQJ�

HPDLO�VHUYHU�FDQQRW�GHOLYHU�WKH�PHVVDJH��D�³ERXQFH�FRGH´�VKRXOG�EH�UHWXUQHG�DORQJ�ZLWK�WKH�XQLTXH�

PHVVDJH�LGHQWLILHU��)RU�DQ\�(PDLO�1RWLFH�IRU�ZKLFK�D�ERXQFH�FRGH�LV�UHFHLYHG�LQGLFDWLQJ�WKDW�WKH�

PHVVDJH�LV�XQGHOLYHUDEOH��DW�OHDVW�WZR�DGGLWLRQDO�DWWHPSWV�ZLOO�EH�PDGH�WR�GHOLYHU�WKH�1RWLFH�E\�HPDLO��

Id. �������

7KH�(PDLO�1RWLFH�ZLOO�LQFOXGH�WKH�ZHEVLWH�DGGUHVV�RI�WKH�FDVH�ZHEVLWH��%\�DFFHVVLQJ�WKH�

ZHEVLWH��UHFLSLHQWV�ZLOO�EH�DEOH�WR�HDVLO\�DFFHVV�D�/RQJ�)RUP�1RWLFH��WKH�$PHQGHG�&RPSODLQW�DQG�

LPSRUWDQW�FRXUW�GRFXPHQWV��WKH�6HWWOHPHQW�$JUHHPHQW��DQG�DQVZHUV�WR�IUHTXHQWO\�DVNHG�TXHVWLRQV��

Id. �������

)RU�DOO�&ODVV�PHPEHUV�IRU�ZKRP�D�IDFLDOO\�YDOLG�HPDLO�DGGUHVV�GRHV�QRW�H[LVW��EXW�D�SK\VLFDO�

DGGUHVV�GRHV��D�VWDQGDUG��´�E\��´�3RVWFDUG�1RWLFH�ZLOO�EH�PDLOHG��Id. �����7KH�3RVWFDUG�1RWLFH�ZLOO�

EH�VHQW�YLD�8636�ILUVW�FODVV�PDLO��Id. %HIRUH�PDLOLQJ��DOO�PDLOLQJ�DGGUHVVHV�ZLOO�EH�FKHFNHG�DJDLQVW�

WKH�1DWLRQDO�&KDQJH�RI�$GGUHVV��³1&2$´��GDWDEDVH�PDLQWDLQHG�E\�WKH�8636��Id. $Q\�DGGUHVVHV�

UHWXUQHG� E\� WKH�1&2$�GDWDEDVH� DV� LQYDOLG�ZLOO� EH� XSGDWHG� WKURXJK� D� WKLUG�SDUW\� DGGUHVV� VHDUFK�

VHUYLFH�� Id. ,Q� DGGLWLRQ�� WKH� DGGUHVVHV�ZLOO� EH� FHUWLILHG�YLD� WKH�&RGLQJ�$FFXUDF\�6XSSRUW�6\VWHP�

�³&$66´�� WR� HQVXUH� WKH� TXDOLW\� RI� WKH� ]LS� FRGH� DQG� YHULILHG� WKURXJK� 'HOLYHU\� 3RLQW� 9DOLGDWLRQ�

�³'39´��WR�YHULI\�WKH�DFFXUDF\�RI�WKH�DGGUHVVHV��Id. 7KLV�DGGUHVV�XSGDWLQJ�SURFHVV�LV�VWDQGDUG�IRU�

WKH�LQGXVWU\�DQG�IRU�PRVW�SURPRWLRQDO�PDLOLQJV�WKDW�RFFXU�WRGD\��Id.���

3RVWFDUG�1RWLFHV�UHWXUQHG�DV�XQGHOLYHUDEOH�ZLOO�EH�UH�PDLOHG�WR�DQ\�QHZ�DGGUHVV�DYDLODEOH�

WKURXJK�8636�LQIRUPDWLRQ��IRU�H[DPSOH��WR�WKH�DGGUHVV�SURYLGHG�E\�8636�RQ�UHWXUQHG�SLHFHV�IRU�

ZKLFK�WKH�DXWRPDWLF�IRUZDUGLQJ�RUGHU�KDV�H[SLUHG��RU�WR�RWKHU�DGGUHVVHV�WKDW�PD\�EH�IRXQG�XVLQJ�D�

WKLUG�SDUW\�ORRNXS�VHUYLFH�WKDW�XVHV�SXEOLF�ORRNXS�LQIRUPDWLRQ��Id. ������8SRQ�VXFFHVVIXOO\�ORFDWLQJ�

VXFK�DGGUHVVHV��3RVWFDUG�1RWLFHV�ZLOO�EH�SURPSWO\�UH�PDLOHG��Id.���
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7KH� SURSRVHG� (PDLO� DQG� 3RVWFDUG� 1RWLFHV� ERWK� IHDWXUH� D� SURPLQHQW� KHDGOLQH� DQG� DUH�

LGHQWLILHG�DV�D�1RWLFH�IURP�WKH�'LVWULFW�&RXUW��,PSRUWDQW�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�ODZVXLW�DQG�VHWWOHPHQW��

LQFOXGLQJ�3ODLQWLIIV¶�FODLPV��WKH�GHILQLWLRQ�RI�WKH�&HUWLILHG�&ODVV��WKH�DPRXQW�RI�WKH�6HWWOHPHQW��DQG�

WKH�ULJKW�WR�UHTXHVW�H[FOXVLRQ�LV�VXPPDUL]HG��Id. ������7KH�(PDLO�1RWLFH�LQFOXGHV�HPEHGGHG�OLQNV�

GLUHFWO\�WR�WKH�/RQJ�)RUP�1RWLFH�DW�WKH�FDVH�ZHEVLWH��Id. 7KHVH�GHVLJQ�HOHPHQWV�DOHUW�UHFLSLHQWV�DQG�

UHDGHUV� WKDW� WKH�1RWLFH� LV�DQ� LPSRUWDQW�GRFXPHQW�DXWKRUL]HG�E\�D�FRXUW�DQG� WKDW� WKH�FRQWHQW�PD\�

DIIHFW�WKHP��WKHUHE\�VXSSO\LQJ�UHDVRQV�WR�UHDG�WKH�1RWLFH�DQG�YLVLW�WKH�&DVH�:HEVLWH�IRU�DGGLWLRQDO�

LQIRUPDWLRQ�� Id. )LQDOO\��D� IXOO�/RQJ�)RUP�1RWLFH�ZLOO�EH�PDLOHG�YLD�8636�ILUVW�FODVV�PDLO� WR�DOO�

SHUVRQV�ZKR�UHTXHVWHG�RQH�YLD�WKH�WROO�IUHH�WHOHSKRQH�QXPEHU��Id.���

7R�DVVLVW�SRWHQWLDO�&ODVV�PHPEHUV�LQ�XQGHUVWDQGLQJ�WKH�LQIRUPDWLRQ�FRQFHUQLQJ�WKH�ODZVXLW�

DQG� WKHLU� ULJKWV�� (SLT� ZLOO� XVH� D� GHGLFDWHG� DQG� FDVH�VSHFLILF� ZHEVLWH� ZLWK� WKH� 85/�

ZZZ�UHSODFHPHQWGHYLFHODZVXLW�FRP��WKH�VDPH�ZHEVLWH�WKDW�ZDV�XVHG�WR�GLVVHPLQDWH�LQIRUPDWLRQ�LQ�

FRQQHFWLRQ�ZLWK�&ODVV�1RWLFH��Id. ������&ODVV�0HPEHUV�ZLOO�EH�DEOH�WR�REWDLQ�GHWDLOHG�LQIRUPDWLRQ�

DERXW�WKH�FDVH�DQG�UHYLHZ�NH\�GRFXPHQWV��LQFOXGLQJ�WKH�&RPSODLQW��WKH�/RQJ�)RUP�1RWLFH��DYDLODEOH�

LQ�ERWK�(QJOLVK�DQG�6SDQLVK���LPSRUWDQW�FRXUW�GRFXPHQWV��WKH�6HWWOHPHQW�$JUHHPHQW��DQG�DQVZHUV�WR�

IUHTXHQWO\�DVNHG�TXHVWLRQV��Id. 7KH�FDVH�ZHEVLWH�ZLOO�DOVR�LQFOXGH�LQIRUPDWLRQ�RQ�KRZ�&HUWLILHG�&ODVV�

PHPEHUV�ZKR�GLG�QRW�SUHYLRXVO\�UHFHLYH�QRWLFH�FDQ�UHTXHVW�H[FOXVLRQ�IURP�WKH�&HUWLILHG�&ODVV���Id. 

7KH� FDVH�ZHEVLWH� DGGUHVV�ZLOO� EH� GLVSOD\HG� SURPLQHQWO\� RQ� DOO� QRWLFH� GRFXPHQWV�� Id. $� WROO�IUHH�

WHOHSKRQH�QXPEHU�ZLOO�DOVR�EH�HVWDEOLVKHG�WR�DOORZ�&HUWLILHG�&ODVV�PHPEHUV�WR�FDOO�IRU�DGGLWLRQDO�

LQIRUPDWLRQ��OLVWHQ�WR�DQVZHUV�WR�)$4V��DQG�UHTXHVW�WKDW�D�1RWLFH�EH�PDLOHG�WR�WKHP��Id. ������7KH�

WROO�IUHH� WHOHSKRQH� QXPEHU� ZLOO� EH� SURPLQHQWO\� GLVSOD\HG� LQ� WKH� 1RWLFH� GRFXPHQWV� DV� ZHOO�� Id.�

)LQDOO\��D�SRVW�RIILFH�ER[�IRU�FRUUHVSRQGHQFH�DERXW�WKH�FDVH�ZLOO�DOVR�EH�HVWDEOLVKHG�DQG�PDLQWDLQHG��

DOORZLQJ�&HUWLILHG�&ODVV�PHPEHUV� WR�FRQWDFW� WKH�1RWLFH�$GPLQLVWUDWRU�E\�PDLO�ZLWK�DQ\� VSHFLILF�

UHTXHVWV�RU�TXHVWLRQV��LQFOXGLQJ�UHTXHVWV�IRU�H[FOXVLRQ��Id. ��������

�
��1RWLFH�ZDV�SUHYLRXVO\�VHQW�WR�WKH�&HUWLILHG�&ODVV��JLYLQJ�WKH�RSSRUWXQLW\�WR�RSW�RXW��&HUWLILHG�

&ODVV�PHPEHUV�ZKR�ZHUH�QRW�ZLWKLQ�WKH�VFRSH�RI�WKH�SUHYLRXV�QRWLFH�SURJUDP²EHFDXVH�WKH\�
UHFHLYHG�WKHLU�UHPDQXIDFWXUHG�UHSODFHPHQW�GHYLFH�DIWHU�&ODVV�FRQWDFW�GDWD�ZDV�SURYLGHG�WR�(SLT²
ZLOO�QRZ�EH�JLYHQ�DQ�RSSRUWXQLW\�WR�RSW�RXW���
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%DVHG�RQ�WKH�SULRU�QRWLFH�WR�WKH�FHUWLILHG�FODVV��(SLT�HVWLPDWHV�WKDW�LQGLYLGXDO��GLUHFW�QRWLFH�LV�

H[SHFWHG�WR�UHDFK�RYHU�����RI�WKH�LGHQWLILHG�&HUWLILHG�&ODVV��Id.�������7KLV�IROORZV�WKH�UHDFK�DQG�

IUHTXHQF\�UHFRPPHQGHG�E\�WKH�)HGHUDO�-XGLFLDO�&HQWHU¶V�-XGJHV¶�&ODVV�$FWLRQ�1RWLFH�DQG�&ODLPV�

3URFHVV�&KHFNOLVW�DQG�3ODLQ�/DQJXDJH�*XLGH��ZKLFK�FRQVLGHUV�D��������UHDFK�DPRQJ�FODVV�PHPEHUV�

WR�EH�UHDVRQDEOH��Id. (SLT�DOVR�RSLQHV�WKH�1RWLFH�3ODQ�GHVFULEHG�DERYH�SURYLGHV�IRU�WKH�EHVW�QRWLFH�

SUDFWLFDEOH�XQGHU�WKH�FLUFXPVWDQFHV��FRQIRUPV�WR�DOO�DVSHFWV�RI�WKH�5XOH�����DQG�FRPSRUWV�ZLWK�WKH�

JXLGDQFH�IRU�HIIHFWLYH�QRWLFH�VHW�RXW�LQ�WKH�0DQXDO�IRU�&RPSOH[�/LWLJDWLRQ��)RXUWK�HGLWLRQ��Id. ��������

)LQDOO\��&ODVV�&RXQVHO�SURSRVHV�WKDW�WKH�GHDGOLQH�IRU�&HUWLILHG�&ODVV�0HPEHUV�ZKR�ZHUH�

QRW�SUHYLRXVO\�ZLWKLQ�WKH�VFRSH�RI�WKH�&RXUW�DSSURYHG�QRWLFH�SURJUDP�WR�UHTXHVW�H[FOXVLRQ�IURP�

WKH�&ODVV�EH�VHW�DW����GD\V�IROORZLQJ�WKH�VWDUW�RI�WKH�GLUHFW�1RWLFH�&DPSDLJQ��³1RWLFH�6WDUW�'DWH´���

ZKLFK�(SLT�RSLQHV�DIIRUGV�VXIILFLHQW�WLPH�WR�SURYLGH�IXOO�DQG�SURSHU�QRWLFH�WR�&ODVV�0HPEHUV�

EHIRUH�WKH�RSW�RXW�GHDGOLQH��id. �������DQG�ZKLFK�DOVR�IROORZV�WKH�UHFRPPHQGDWLRQV�RI�WKH�)HGHUDO�

-XGLFLDO�&HQWHU¶V�-XGJHV¶�&ODVV�$FWLRQ�1RWLFH�DQG�&ODLPV�3URFHVV�&KHFNOLVW�DQG�3ODLQ�/DQJXDJH�

*XLGH��

7KHVH�QRWLFH�SURYLVLRQV�PHHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�5XOH�����7KH\�ZLOO�DOORZ�WKH�&HUWLILHG�

&ODVV�D�IXOO�DQG�IDLU�RSSRUWXQLW\�WR�UHYLHZ�DQG�UHVSRQG�WR�WKH�SURSRVHG�VHWWOHPHQW��

'�� 3URSRVHG�6FKHGXOH�IRU�'LVVHPLQDWLRQ�RI�1RWLFH�DQG�)LQDO�$SSURYDO�

3ODLQWLIIV�SURSRVH�WKH�IROORZLQJ�VFKHGXOH�IRU�WKH�GLVVHPLQDWLRQ�RI�FODVV�QRWLFH�DQG�ILQDO�

DSSURYDO��

(YHQW� 3URSRVHG�'HDGOLQH�

1RWLFH�FDPSDLJQ�WR�EHJLQ��LQFOXGLQJ�ZHEVLWH��
PDLOLQJ��DQG�GLJLWDO�QRWLFH��

����GD\V�IROORZLQJ�(SLT¶V�UHFHLSW�RI�ILQDO�DQG�
DSSURYHG�&ODVV�PHPEHU�FRQWDFW�GDWD��

/DVW�GD\�IRU�PRWLRQ�IRU�DWWRUQH\V¶�IHHV��FRVWV��
H[SHQVHV��DQG�VHUYLFH�DZDUGV��

����GD\V�EHIRUH�REMHFWLRQ�GHDGOLQH��

/DVW�GD\�IRU�REMHFWLRQV�� ����GD\V�IURP�QRWLFH��

/DVW�GD\�IRU�UHTXHVWV�IRU�H[FOXVLRQ�IURP�WKH�
&ODVV��IRU�&ODVV�PHPEHUV�ZKR�ZHUH�QRW�ZLWKLQ�
WKH�VFRSH�RI�WKH�SULRU�&ODVV�1RWLFH�SURJUDP��

����GD\V�IURP�1RWLFH�6WDUW�'DWH��
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/DVW�GD\�IRU�PRWLRQ�LQ�VXSSRUW�RI�ILQDO�
DSSURYDO�RI�VHWWOHPHQWV��

����GD\V�DIWHU�REMHFWLRQ�GHDGOLQH��

)DLUQHVV�+HDULQJ� ����GD\V�IURP�PRWLRQ�IRU�ILQDO�DSSURYDO���
XQOHVV�RWKHUZLVH�RUGHUHG�E\�WKH�&RXUW��

9�� &21&/86,21�

7KH�6HWWOHPHQW�SURYLGHV�����PLOOLRQ�IRU�WKH�&HUWLILHG�&ODVV��7KLV�6HWWOHPHQW�ZDV�UHDFKHG�

DIWHU�LQWHQVH�QHJRWLDWLRQV�WKDW�IROORZHG�VHYHUDO�\HDUV�RI�KDUG�IRXJKW�OLWLJDWLRQ�DQG�HDVLO\�IDOOV�

ZLWKLQ�WKH�UDQJH�RI�SRVVLEOH�DSSURYDO��5HVSHFWIXOO\��3ODLQWLIIV�UHTXHVW�WKDW�WKLV�&RXUW�HQWHU�DQ�RUGHU��

����SUHOLPLQDULO\�DSSURYLQJ�WKH�SURSRVHG�FODVV�DFWLRQ�VHWWOHPHQW�ZLWK�$SSOH��DQG�����DSSURYLQJ�WKH�

PDQQHU�DQG�IRUP�RI�QRWLFH�DQG�SURSRVHG�SODQ�RI�DOORFDWLRQ�WR�&ODVV�PHPEHUV��

'$7('���2FWREHU��������� +$*(16�%(50$1�62%2/�6+$3,52�//3�
6WHYH�:��%HUPDQ��pro hac vice��
5REHUW�%��&DUH\��pro hac vice��
0LFKHOOD�$��.UDV��pro hac vice��
5HQHH�)��.HQQHG\��pro hac vice��

�
%\������/s/ Steve W. Berman� � � �

6WHYH�:��%HUPDQ��Pro Hac Vice��
�����6HFRQG�$YHQXH��6XLWH������
6HDWWOH��:$�������
7HOHSKRQH�����������������
)DFVLPLOH�����������������

�
Attorneys for Plaintiffs�

�
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